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,1'(3(1'(17�$8',725¶6�5(3257�21�5(9,(:�2)�

,17(5,0�),1$1&,$/�,1)250$7,21�
�
�

7R�WKH�*HQHUDO�$VVHPEO\�RI�+DON�*D\ULPHQNXO�<DWÕUÕP�2UWDNOÕ÷Õ�$�ù��
�
,QWURGXFWLRQ��
�
:H�KDYH� UHYLHZHG� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� VWDWHPHQW� RI� ILQDQFLDO� SRVLWLRQ� RI�+DON�*D\ULPHQNXO�<DWÕUÕP�
2UWDNOÕ÷Õ�$�ù���WKH�³&RPSDQ\´��DV�RI����0DUFK������DQG�WKH�UHODWHG�VWDWHPHQWV�RI�SURILW�RU�ORVV�DQG�
RWKHU�FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH��FKDQJHV�LQ�HTXLW\�DQG�FDVK�IORZV�IRU�WKH�WKUHH�PRQWK�SHULRG�WKHQ�HQGHG��
DQG�D�VXPPDU\�RI�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�DQG�RWKHU�H[SODQDWRU\�QRWHV��&RPSDQ\�PDQDJHPHQW�
LV� UHVSRQVLEOH� IRU� WKH� SUHSDUDWLRQ� DQG� IDLU� SUHVHQWDWLRQ� RI� WKLV� LQWHULP� ILQDQFLDO� LQIRUPDWLRQ� LQ�
DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� 7XUNLVK� $FFRXQWLQJ� 6WDQGDUGV� �³7$6´��� 2XU� UHVSRQVLELOLW\� LV� WR� H[SUHVV� D�
FRQFOXVLRQ�RQ�WKLV�LQWHULP�ILQDQFLDO�LQIRUPDWLRQ�EDVHG�RQ�RXU�UHYLHZ��

�
6FRSH�RI�5HYLHZ�
�
:H�FRQGXFWHG�RXU�UHYLHZ�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�,QGHSHQGHQW�$XGLWLQJ�6WDQGDUG�RQ�5HYLHZ�(QJDJHPHQWV�
������³5HYLHZ�RI�,QWHULP�)LQDQFLDO�,QIRUPDWLRQ�3HUIRUPHG�E\�WKH�,QGHSHQGHQW�$XGLWRU�RI�WKH�(QWLW\´��
$� UHYLHZ� RI� LQWHULP� ILQDQFLDO� LQIRUPDWLRQ� FRQVLVWV� RI� PDNLQJ� LQTXLULHV�� SULPDULO\� RI� SHUVRQV�
UHVSRQVLEOH�IRU�ILQDQFLDO�DQG�DFFRXQWLQJ�PDWWHUV��DQG�DSSO\LQJ�DQDO\WLFDO�DQG�RWKHU�UHYLHZ�SURFHGXUHV��
$� UHYLHZ� LV� VXEVWDQWLDOO\� OHVV� LQ� VFRSH� WKDQ� DQ� DXGLW� FRQGXFWHG� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� ,QGHSHQGHQW�
$XGLWLQJ�6WDQGDUGV�DQG�FRQVHTXHQWO\�GRHV�QRW�HQDEOH�XV� WR�REWDLQ�DVVXUDQFH� WKDW�ZH�ZRXOG�EHFRPH�
DZDUH�RI�DOO�VLJQLILFDQW�PDWWHUV�WKDW�PLJKW�EH�LGHQWLILHG�LQ�DQ�DXGLW��$FFRUGLQJO\��ZH�GR�QRW�H[SUHVV�DQ�
DXGLW�RSLQLRQ��
�
&RQFOXVLRQ��
�
%DVHG� RQ� RXU� UHYLHZ�� QRWKLQJ� KDV� FRPH� WR� RXU� DWWHQWLRQ� WKDW� FDXVHV� XV� WR� EHOLHYH� WKDW� WKH�
DFFRPSDQ\LQJ�ILQDQFLDO�LQIRUPDWLRQ�LV�QRW�SUHSDUHG��LQ�DOO�PDWHULDO�UHVSHFWV��LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�7$6��
�
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2WKHU�0DWWHUV�
�
$V� GHWDLOHG� LQ� QRWH� ���� RQ� ��� 2FWREHU� ������ DQ� LQGLFWPHQW� SUHSDUHG� E\� WKH� 1HZ� <RUN� 6RXWKHUQ�
'LVWULFW�$WWRUQH\�*HQHUDO�RI� WKH�8QLWHG�6WDWHV� �³86´��'HSDUWPHQW�RI�-XVWLFH�IRU�YLRODWLRQ�RI� ,UDQLDQ�
VDQFWLRQV�DQG�D� ODZVXLW�ZDV�ILOHG�DJDLQVW� WKH�3DUHQW�%DQN� LQ� WKH�1HZ�<RUN�6RXWKHUQ�'LVWULFW�&RXUW�
�³'LVWULFW�&RXUW´���7KH�ODZVXLW�DFWLRQ�DW�WKH�'LVWULFW�&RXUW�LV�RQJRLQJ���
�
,Q� DGGLWLRQ�� WKH� DSSHDO� SURFHVV� RI� WKH� FDVH� ZKLFK� UHVXOWHG� LQ� FRQYLFWLRQ� IRU� WKH� GHIHQGDQW� IRUPHU�
H[HFXWLYH� RI� WKH� 3DUHQW� %DQN��ZKR�ZDV� UHOHDVHG� RQ� ��� -XO\� ����� DQG� UHWXUQHG� EDFN� WR� 7XUNH\�� LV�
RQJRLQJ���
�
$W� WKLV� VWDJH�� WKH�3DUHQW�%DQN
V�0DQDJHPHQW�VWDWHG� WKDW� WKHUH�ZHUH�QR�SHQDOW\�� VDQFWLRQ�RU�PHDVXUH�
DULVLQJ� IURP� WKH�RQJRLQJ� FDVH� DJDLQVW� WKH�3DUHQW�%DQN�� 7KHUH� LV� DQ�XQFHUWDLQW\�ZLWK� UHVSHFW� WR� DQ\�
GHFLVLRQV�E\�WKH�86�DXWKRULWLHV�WKDW�PD\�DGYHUVHO\�DIIHFW�WKH�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�RI�WKH�3DUHQW�%DQN��1R�
SURYLVLRQ�KDV�EHHQ�PDGH�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�WKH�3DUHQW�%DQN�UHODWHG�WR�WKHVH�PDWWHUV��2XU�
RSLQLRQ�LV�QRW�PRGLILHG�LQ�UHVSHFW�RI�WKHVH�PDWWHUV��

�
�
�
'57�%$ö,06,=�'(1(7ø0�9(�6(5%(67�08+$6(%(&ø�0$/ø�0hù$9ø5/ø.�$�ù���
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67$7(0(17�2)�),1$1&,$/�326,7,21��������������������������������������������������������������������������������������������� ����
�
67$7(0(17�2)�352),7�25�/266�$1'�27+(5�&2035(+(16,9(�,1&20(�������������������������� ��
�
67$7(0(17�2)�&+$1*(6�,1�(48,7<���������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�
67$7(0(17�2)�&$6+�)/2:6�������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�
127(6�72�7+(�),1$1&,$/�67$7(0(176��������������������������������������������������������������������������������������� �����
�
127(��� 25*$1,=$7,21�$1'�23(5$7,216�2)�7+(�&203$1<������������������������������������������ ����
127(��� %$6,6�2)�35(6(17$7,21�2)�7+(�),1$1&,$/�67$7(0(176������������������������������� �����
127(��� ,17(5(676�,1�27+(5�(17,7,(6������������������������������������������������������������������������������������ ������
127(��� 5(/$7('�3$57<�',6&/2685(6����������������������������������������������������������������������������������� ������
127(��� 75$'(�5(&(,9$%/(6�$1'�75$'(�3$<$%/(6��������������������������������������������������������� ������
127(��� ,19(1725,(6��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������
127(��� 35(3$,'�(;3(16(6�$1'�'()(55('�,1&20(���������������������������������������������������������� ���
127(��� ,19(670(17�3523(57,(6��������������������������������������������������������������������������������������������� ������
127(��� 3523(57<��3/$17�$1'�(48,30(17�������������������������������������������������������������������������� ���
127(���� ,17$1*,%/(�$66(76�������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
127(���� 3529,6,216��&217,1*(17�$66(76�$1'�/,$%,/,7,(6������������������������������������������� ������
127(���� (03/2<((�%(1(),76������������������������������������������������������������������������������������������������������ ������
127(���� 27+(5�$66(76�$1'�/,$%,/,7,(6��������������������������������������������������������������������������������� ������
127(���� 6+$5(�&$3,7$/��5(6(59(6�9(�27+(5�(48,7<�,7(06����������������������������������������� ������
127(���� 5(9(18(�$1'�&267�2)�6$/(6������������������������������������������������������������������������������������� ���
127(���� (;3(16(6�%<�1$785(���������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
127(���� $'0,1,675$7,9(�(;3(16(6��0$5.(7,1*�$1'�6$/(6�(;3(16(6������������������� ������
127(���� 27+(5�,1&20(�$1'�(;3(16(6�)520�23(5$7,1*�$&7,9,7,(6������������������������ ���
127(���� ),1$1&(�(;3(16(6��������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
127(���� ,1&20(�7$;(6������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���
127(���� ($51,1*6�3(5�6+$5(����������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
127(���� ),1$1&,$/�,167580(176��������������������������������������������������������������������������������������������� ������
127(���� 1$785(�$1'�/(9(/�2)�5,6.6�$5,6,1*�)520�),1$1&,$/�,167580(176����� ������
127(���� ),1$1&,$/�,167580(176��)$,5�9$/8(�',6&/2685(6��������������������������������������� ������
127(���� (9(176�$)7(5�7+(�5(3257,1*�3(5,2'������������������������������������������������������������������� ���
127(���� 127(6�21�67$7(0(17�2)�&$6+�)/2:6������������������������������������������������������������������� ������
127(���� 27+(5�0$77(56�7+$7�0$<�+$9(�$�0$7(5,$/�())(&7�21��25�%(��
� (;3/$,1('�)25�7+(�&/($5�81'(567$1',1*��2)�7+(�),1$1&,$/��
� 67$7(0(176��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
$33(1',;����&21752/�2)�&203/,$1&(�:,7+�5(675,&7,216�21��
� 7+(�,19(670(17�3257)2/,2�������������������������������������������������������������������������������������� ������
�
� � � � � � �
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�
5(9,(:('�67$7(0(17�2)�),1$1&,$/�326,7,21�$6�$7����0$5&+������
�
�$PRXQWV�H[SUHVVHG�LQ�7XUNLVK�/LUD��7/���
�

7KH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV�IRUP�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
� �

5HYLHZHG $XGLWHG
���0DUFK ���'HFHPEHU

1RWHV ���� ����
$66(76
&XUUHQW�$VVHWV �������������� ��������������
���&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV �� ������������� �������������
���7UDGH�5HFHLYDEOHV � ������������ �������������
�������7UDGH�5HFHLYDEOHV�IURP�5HODWHG�3DUWLHV � ����� ��������
�������7UDGH�5HFHLYDEOHV�IURP�7KLUG�3DUWLHV ������������ �������������
���,QYHQWRU\ � ������������� �������������
���3UHSDLG�([SHQVHV � ������������ �������������
�������3UHSDLG�([SHQVHV�WR�5HODWHG�3DUWLHV � ���������� ����������
�������2WKHU�3UHSDLG�([SHQVHV ���������� ������������
���&XUUHQW�7D[�$VVHWV ������������ ������������
���2WKHU�&XUUHQW�$VVHWV �� ������������� �������������
�������2WKHU�&XUUHQW�$VVHWV ������������� �������������

1RQ�&XUUHQW�$VVHWV ���������������� ����������������
���7UDGH�5HFHLYDEOHV � ������������ ������������
�������7UDGH�5HFHLYDEOHV�IURP�7KLUG�3DUWLHV ������������ ������������
���,QYHVWPHQW�3URSHUW\ � ���������������� ����������������
���3URSHUW\��3ODQW�DQG�(TXLSPHQW � ������������ ������������
���,QWDQJLEOH�$VVHWV �� ���������� ����������
�������2WKHU�,QWDQJLEOH�$VVHWV ���������� ����������
���3UHSDLG�([SHQVHV � �������������� �������������
�������2WKHU�3UHSDLG�([SHQVHV �������������� �������������
���2WKHU�1RQ�&XUUHQW�$VVHWV �� ������������� �������������
�������2WKHU�1RQ�&XUUHQW�$VVHWV�IURP�7KLUG�3DUWLHV ������������� �������������
727$/�$66(76 ���������������� ����������������

�



+$/.�*$<5ø0(1.8/�<$7,5,0�257$./,ö,�$�ù��
�
5(9,(:('�67$7(0(17�2)�),1$1&,$/�326,7,21�$6�$7����0$5&+������
�
�$PRXQWV�H[SUHVVHG�LQ�7XUNLVK�/LUD��7/���
�

7KH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV�IRUP�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
� �

5HYLHZHG $XGLWHG
���0DUFK ���'HFHPEHU

1RWHV ���� ����
/,$%,/,7,(6
&XUUHQW�/LDELOLWLHV �������������� ��������������
���6KRUW�7HUP�/LDELOLWLHV �� �������������� ��������������
���6KRUW�7HUP�3RUWLRQ�RI�/RQJ�7HUP�%RUURZLQJV �� ������������ ������������
�������6KRUW�7HUP�3RUWLRQ�RI�/RQJ�7HUP�
�����������%RUURZLQJV�IURP�5HODWHG�3DUWLHV ������������ ������������
���7UDGH�3D\DEOHV � ������������� ������������
�������7UDGH�3D\DEOHV�WR�5HODWHG�3DUWLHV � ���������� ���������
�������7UDGH�3D\DEOHV�WR�7KLUG�3DUWLHV ������������� ������������
���'HIHUUHG�,QFRPH��([FOXGLQJ�/LDELOLWLHV�$ULVLQJ�
������������)URP�&XVWRPHU�&RQWUDFWV� � ������������� �������������
�������'HIHUUHG�,QFRPH�IURP�7KLUG�3DUWLHV�
������������([FOXGLQJ�/LDELOLWLHV�$ULVLQJ�
������������)URP�&XVWRPHU�&RQWUDFWV� ������������� �������������
���6KRUW�7HUP�3URYLVLRQV ������������ ������������
�������6KRUW�7HUP�3RUWLRQ�RI�3URYLVLRQV�5HODWHG�WR
�����������(PSOR\HH�%HQHILWV �� ������������ ������������
�������2WKHU�&XUUHQW�3URYLVLRQV �� ���� ��������
���2WKHU�&XUUHQW�/LDELOLWLHV �� ������������� ������������
�������2WKHU�&XUUHQW�/LDELOLWLHV�WR�5HODWHG�3DUWLHV���
������������2WKHU�&XUUHQW�/LDELOLWLHV�WR�7KLUG�3DUWLHV ������������� ������������

1RQ�&XUUHQW�/LDELOLWLHV ������������� ������������
���/RQJ�7HUP�%RUURZLQJV �� ������������� ������������
�������/RQJ�7HUP�)LQDQFLDO�%RUURZLQJV�IURP�5HODWHG�3DUWLHV ������������� ������������
���/RQJ�7HUP�3URYLVLRQV �� ���������� ����������
�������/RQJ�7HUP�3RUWLRQ�RI�3URYLVLRQV�5HODWLQJ�WR�(PSOR\HH
����������%HQHILWV ���������� ����������

(48,7< ���������������� ����������������
��6KDUH�&DSLWDO �� �������������� ��������������
��7UHDVXU\�6KDUHV���� �� �������������� ��������������
��6KDUH�3UHPLXP�'LVFRXQWV ������������� �������������
��$FFXPXODWHG�2WKHU�&RPSUHKHQVLYH�,QFRPH�WKDW�ZLOO�QRW�EH�
�����5HFODVVLILHG�WR�3URILW�RU�/RVV ���������� ����������
������*DLQV�RQ�UHPHDVXUHPHQW�RI�GHILQHG�EHQHILW�SODQV ���������� ����������
��5HVWULFWHG�5HVHUYHV�$SSURSULDWHG�IURP�3URILW �� ������������� �������������
��5HWDLQHG�(DUQLQJV ���������������� ����������������
��1HW�3URILW�)RU�7KH�3HULRG ������������� ��������������
727$/�/,$%,/,7,(6�$1'�(48,7< ���������������� ����������������

��



+$/.�*$<5ø0(1.8/�<$7,5,0�257$./,ö,�$�ù��
�
5(9,(:('�67$7(0(17�2)�352),7�25�/266�$1'�27+(5�&2035(+(16,9(�,1&20(�)25�7+(�
3(5,2'���-$18$5<�±����0$5&+������
�
�$PRXQWV�H[SUHVVHG�LQ�7XUNLVK�/LUD��7/���
�

7KH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV�IRUP�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
� �

5HYLHZHG 5HYLHZHG
��-DQXDU\� ��-DQXDU\�
���0DUFK ���0DUFK

1RWHV ���� ����

5HYHQXH �� ���������� ����������
&RVW�RI�6DOHV���� �� ������������ �����������
*5266�352),7 ���������� ����������

*HQHUDO�$GPLQLVWUDWLYH�([SHQVHV���� �� ����������� �����������
0DUNHWLQJ�DQG�6HOOLQJ�([SHQVHV���� �� ����������� �����������
2WKHU�,QFRPH�IURP�2SHUDWLQJ�$FWLYLWLHV �� ������� ���������
2WKHU�([SHQVHV�IURP�2SHUDWLQJ�$FWLYLWLHV���� �� ��������� ��������
23(5$7,1*�352),7 ���������� ����������
*DLQ��/RVV��IURP�,QYHVWPHQWV�$FFRXQWHG�
���7KURXJK�(TXLW\�0HWKRG � ������� �
23(5$7,1*�352),7�%()25(�),1$1&(�(;3(16( ���������� ����������

)LQDQFH�([SHQVHV���� �� ����������� �����������

352),7�%()25(�7$;�)520�
���&217,18,1*�23(5$7,216 ���������� ����������

7$;�(;3(16( � �

352),7��/266��)25�7+(�3(5,2' ���������� ����������

(DUQLQJV�SHU�6KDUH ������� �������

27+(5�&2035(+(16,9(�,1&20(

727$/�&2035(+(16,9(�,1&20(��/266� ����������� �����������
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7KH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV�IRUP�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
� �

�$FFXPXODWHG�2WKHU�
&RPSUHKHQVLYH�,QFRPH�RU�

([SHQVHV�WKDW�ZLOO
QRW�EH�5HFODVVLILHG
WR�3URILW�RU�/RVV�

%DODQFHV�DV�RI���-DQXDU\����� ����������� ������������ ���������� � �������� ���������� ����������� ����������� �������������
��7UDQVIHUV � � � � � � ����������� ������������� �
��7RWDO�&RPSUHKHQVLYH�,QFRPH � � � � � � � ���������� ����������
��%DODQFHV�DV�RI����0DUFK����� ����������� ������������ ���������� �������� ���������� ������������� ���������� �������������

%DODQFHV�DV�RI���-DQXDU\����� ����������� ������������ ���������� � �������� ���������� ������������� ����������� �������������
��7UDQVIHUV � � � � � � ����������� ������������� �
��7RWDO�&RPSUHKHQVLYH�,QFRPH � � � � � � ���������� ����������
��%DODQFHV�DV�RI����0DUFK����� ����������� ������������ ���������� �������� ���������� ������������� ���������� �������������

�(TXLW\�

�5HWDLQHG�(DUQLQJV�

�6KDUH�&DSLWDO� �7UHDVXU\�6KDUHV�
�6KDUH�3UHPLXP���

'LVFRXQWV�

�$FFXPXODWHG�*DLQ�/RVV�RQ�
5HPHDVXUHPHQW�RI�'HILQHG�

%HQHILW�3ODQV�

�5HVWULFWHG�
5HVHUYHV�

$SSURSULDWHG�
IURP�3URILW�

�3ULRU�<HDUV
�3URILWV���
/RVVHV�

�1HW�3URILW�/RVV�IRU�
WKH�3HULRG�

�
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�
�$PRXQWV�H[SUHVVHG�LQ�7XUNLVK�/LUD��7/���
�

7KH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV�IRUP�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
� �

5HYLHZHG 5HYLHZHG
��-DQXDU\� ��-DQXDU\�
���0DUFK� ���0DUFK�

1RWHV ���� ����

&$6+�)/2:6�)520�23(5$7,1*�$&7,9,7,(6
3URILW��/RVV��IRU�WKH�3HULRG� ����������� �����������
$GMXVWPHQWV�WR�5HFRQFLOH�1HW�3URILW�IRU�WKH�3HULRG
���$GMXVWPHQWV�5HODWHG�WR�'HSUHFLDWLRQ�DQG�$PRUWL]DWLRQ�([SHQVHV ���� �������� ��������
���$GMXVWPHQWV�5HODWHG�WR�3URYLVLRQV ����� �������� ��������
���$GMXVWPHQWV�5HODWHG�WR�,QWHUHVW�,QFRPH�DQG�([SHQVHV ����� �������� ����������
���$GMXVWPHQWV�5HODWHG�WR�*DLQV����/RVVHV��LQ�)DLU�9DOXH � ��������� ����
���$GMXVWPHQWV�5HODWHG�WR��,QFUHDVH����'HFUHDVH�LQ�,QYHQWRULHV � ����������� ����������
���$GMXVWPHQWV�5HODWHG�WR��,QFUHDVH����'HFUHDVH�LQ�7UDGH�5HFHLYDEOHV ���������� �����������
����,QFUHDVH����'HFUHDVH�LQ�3UHSDLG�([SHQVHV ����������� ����������
����,QFUHDVH����'HFUHDVH�LQ�2WKHU�$VVHWV ����������� �����������
���$GMXVWPHQWV�5HODWHG�WR�,QFUHDVH����'HFUHDVH��LQ�7UDGH�3D\DEOHV ����������� ���������
���$GMXVWPHQWV�5HODWHG�WR�,QFUHDVH���'HFUHDVH�LQ�'HIHUUHG������������������
�������5HYHQXH��([FOXGLQJ�/LDELOLWLHV�$ULVLQJ�)URP�
�������&XVWRPHU�&RQWUDFWV� ����������� ����������
���$GMXVWPHQWV�5HODWHG�WR�,QFUHDVH��'HFUHDVH��LQ�2WKHU�/LDELOLWLHV ���������� �����������
&DVK�*HQHUDWHG�IURP�2SHUDWLRQV ����������� ����������
,QWHUHVW�5HFHLYHG �������� ��������
2WKHU�&DVK�,QIORZV��2XWIORZV ��������� ���������

���������� ���������

&$6+�)/2:6�)520�,19(67,1*�$&7,9,7,(6
����
&DVK�2XWIORZV�IRU�3XUFKDVH�RI�3URSHUW\��3ODQW�DQG�(TXLSPHQW�
���DQG�,QWDQJLEOH�$VVHWV ���� ����������� �����������
&DVK�2XWIORZV�IRU�,QYHVWPHQW�3URSHUWLHV ���� ������������ �����������
3URFHHGV�IURP�'LVSRVDOV�RI�,QYHVWPHQW�3URSHUWLHV � ���������� ����

������������ ������������
&$6+�)/2:6�)520�),1$1&,1*�$&7,9,7,(6
3URFHHGV�IURP�%RUURZLQJV ����������� ������������
&DVK�8VHG�IRU�5HSD\PHQW�RI�%RUURZLQJV ������������� �������������
,QWHUHVW�3DLG ������������ ������������

������������ �������
1(7�,1&5($6(�'(&5($6(�,1�&$6+�$1'�&$6+
����(48,9$/(176��$�%�&� ������������ �����������
&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176�$7�7+(
����%(*,11,1*�2)�7+(�3(5,2' ���������� ����������
&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176�$7�7+(�(1'�2)
����7+(�3(5,2' �� ����������� �����������
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�

7KH� PDLQ� DFWLYLW\� RI� +DON� *D\ULPHQNXO� <DWÕUÕP� 2UWDNOÕ÷Õ� $ù� �WKH� ³&RPSDQ\´�� LV� WR� LQYHVW� LQ�
SURSHUWLHV�� SURSHUW\� SURMHFWV�� ULJKWV� RQ� SURSHUWLHV�� SURSHUW\� UHODWHG� FDSLWDO� PDUNHW� LQVWUXPHQWV� DQG�
SRUWIROLR� LQFOXGLQJ� RWKHU� ULJKWV� DQG� DVVHWV� DV� GHHP� DSSURSULDWH� E\� WKH� &DSLWDO� 0DUNHWV� %RDUG� RI�
7XUNH\��³&0%´���VHH�DOVR�1RWH�����DQG�1RWH�����,Q�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�UHOHYDQW�DUWLFOHV�RI�WKH�&0%¶V�
&RPPXQLTXp�RQ�WKH�3ULQFLSOHV�RI�5HDO�(VWDWH�,QYHVWPHQW�7UXVWV��WKH�PDLQ�REMHFWLYH�RI�WKH�&RPSDQ\�LV�
WR�LQYHVW�LQ�SURSHUWLHV��SURSHUW\�SURMHFWV��SURSHUW\�ULJKWV�DQG�FDSLWDO�PDUNHW�LQVWUXPHQWV���
�
7KH�RSHUDWLRQV�RI�WKH�&RPSDQ\��LWV�SRUWIROLR�PDQDJHPHQW�SROLFLHV�DQG�OLPLWDWLRQV�DUH�FRQVLVWHQW�ZLWK�
WKH� UHJXODWRU\� UHTXLUHPHQWV�RI� WKH�&0%�� ,QYHVWPHQW�SURSHUW\�SRUWIROLR� RI� WKH�&RPSDQ\� FRQVLVWV�RI�
ODQGV� DQG� UHQWDO� SURSHUWLHV� ZKLFK� DUH� XVHG� DV� EDQN� EUDQFKHV� DQG� EDQN� KHDGTXDUWHU�� 7KH�&RPSDQ\�
REWDLQHG�LWV�OLFHQVH�WR�RSHUDWH�E\�WKH�&0%¶V�DSSURYDO�GDWHG����6HSWHPEHU������DQG�QXPEHUHG�������
DQG�UHJLVWHUHG�LQ�WKH�&0%��7KH�UHJLVWHUHG�FDSLWDO�FHLOLQJ�RI�WKH�&RPSDQ\�LV�7/����������������7KH�
SDLG�LQ�FDSLWDO�RI�WKH�&RPSDQ\�LV�7/�������������RI�ZKLFK�7/�������������ZDV�SDLG�LQ�FDVK�ZKHUHDV�
7/� ������������ ZDV� SDLG� LQ� NLQG� DQG� 7/� ������������ ZDV� LQFRUSRUDWHG� IURP� UHVHUYHV� LQWHUQDOO\�
DSSURSULDWHG��E\�ERQXV�LVVXH����
�
7KH�KHDGTXDUWHU�RI�WKH�&RPSDQ\�LV�UHJLVWHUHG�LQ�ùHULIDOL�dLIWOL÷L�7DWOÕVX�0DK��(UWX÷UXOJD]L�6RN��1R���
������<XNDUÕ�'XGXOOX�hPUDQL\H�øVWDQEXO���
�
$V�RI����0DUFK�������WKH�QXPEHU�RI�SHUVRQQHO�HPSOR\HG�LQ�WKH�&RPSDQ\�LV��������'HFHPEHU�������
�����
�
7KH�&RPSDQ\� LV� D� VXEVLGLDU\�RI�7�UNL\H�+DON�%DQNDVÕ�$ù� �³+DONEDQN´�� DQG�ZDV� UHJLVWHUHG�RQ����
2FWREHU�������:LWK�WKH�DPHQGPHQW�GDWHG����'HFHPEHU������PDGH�E\�WKH�&0%�WKH�&RPPXQLTXp�RQ�
WKH�3ULQFLSOHV�RI�5HDO�(VWDWH�,QYHVWPHQW�7UXVWV��LW�LV�REOLJDWRU\�WKDW�WKH�VKDUHV�RI�WUXVWV�UHSUHVHQWLQJ�D�
PLQLPXP� ���� RI� WKHLU� FDSLWDO� EH� LVVXHG� ZLWKLQ� WKUHH� PRQWKV� RI� HLWKHU� WKH� HVWDEOLVKPHQW� RI� WKH�
LQYHVWPHQW�WUXVW�RU�WKH�UHODWHG�DPHQGPHQW�WR�WKH�DUWLFOHV�RI�DVVRFLDWLRQ�EHLQJ�UHJLVWHUHG�ZLWK�WKH�7UDGH�
5HJLVWU\��DUH�RIIHUHG�WR�SXEOLF�DQG�WKDW� WKH\�DSSO\�WR�WKH�&0%�ZLWK� WKH�UHTXHVW� WKDW�DOO�VKDUHV�WR�EH�
UHJLVWHUHG��
�
7KH�&RPSDQ\� KDV� DSSOLHG� WR� WKH�&0%�RQ� ���$XJXVW� ����� WR� LQFUHDVH� WKH� LVVXHG� FDSLWDO� IURP�7/�
������������ WR�7/�������������ZLWKLQ�7/��������������� UHJLVWHUHG�FDSLWDO�FHLOLQJ��E\� LQLWLDO�SXEOLF�
RIIHULQJ�RI� WKH� LQFUHDVH�RI�7/�������������%�JURXS�EHDUHU�VKDUHV��7KH�DSSOLFDWLRQ�ZDV�DSSURYHG� LQ�
DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH� &0%¶V� GHFLVLRQ� QXPEHUHG� ����� RQ� �� )HEUXDU\� ������ 'XULQJ� ������ )HEUXDU\�
������ 7/� ������������%� JURXS� VKDUHV� RIIHUHG� WR� SXEOLF� E\� UHVWULFWLQJ� WKH� SUHHPSWLYH� ULJKWV� RI� WKH�
H[LVWLQJ�VKDUHKROGHUV��$IWHU�WKH�FROOHFWLRQ�RI�WKH�LQYHVWRUV�GHPDQG��WKH�&RPSDQ\¶V�VKDUHV�VWDUWHG�WR�EH�
WUDGHG�RQ�øVWDQEXO�6WRFN�([FKDQJH�ZLWK�+/*<2�WLWOH�DV�RI����)HEUXDU\�������
�
7KH�FDSLWDO�LQFUHDVH�LV�GHWDLOHG�DV�IROORZV��
�

'DWH 6KDUH�&DSLWDO &DSLWDOLVDWLRQ ,QFUHDVH�9DOXH )XQGV

���'HFHPEHU����� ����������� 5LJKWV�LVVXH � )RXQGLQJ�FDSLWDO
���$XJXVW����� ����������� 5LJKWV�LVVXH ����������� 3XEOLF�RIIHULQJ
���-XQH����� ����������� %RQXV�LVVXH ���������� 3ULRU�\HDUV
�SURILWV
��-XQH����� ����������� %RQXV�LVVXH ���������� 3ULRU�\HDUV
�SURILWV
���-XQH����� ����������� %RQXV�LVVXH ���������� 3ULRU�\HDUV
�SURILWV
���0D\����� ����������� %RQXV�LVVXH ���������� 3ULRU�\HDUV
�SURILWV
���$XJXVW����� ����������� %RQXV�LVVXH ���������� 3ULRU�\HDUV
�SURILWV
��-XQH����� ����������� %RQXV�LVVXH ���������� 3ULRU�\HDUV
�SURILWV
���-XQH����� ����������� %RQXV�LVVXH ���������� 3ULRU�\HDUV
�SURILWV
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�

$V� DW� �� 6HSWHPEHU� ������ WKH� &RPSDQ\� KDV� VLJQHG� D� -RLQW� 2SHUDWLRQ� $JUHHPHQW� ZLWK� 9DNÕI�
*D\ULPHQNXO�<DWÕUÕP�2UWDNOÕ÷Õ�$�ù��IRU�GHYHORSLQJ�D�UHDO�HVWDWH�SURMHFW���
�

$V�DW����$SULO������� WKH�&RPSDQ\�KDV�VLJQHG�-RLQW�2SHUDWLRQ�$JUHHPHQW�ZLWK�(U�.RQXW� øQú��7DDK��
øQú��0DO]��1DN��YH�0DG��7LF��YH�6DQ��$�ù��IRU�GHYHORSLQJ�D�UHDO�HVWDWH�SURMHFW��
�

$V� DW� ��� $XJXVW� ������ WKH� &RPSDQ\� KDV� VLJQHG� D� -RLQW� 2SHUDWLRQ� $JUHHPHQW� ZLWK� 7HNQLN� <DSÕ�
7HNQLN�<DSÕODU�6DQ�YH�7LF��$�ù��IRU�GHYHORSLQJ�D�UHDO�HVWDWH�SURMHFW��
�

7KH�GHWDLOV�RI�WKH�&RPSDQ\¶V�MRLQW�RSHUDWLRQV�DUH�DV�IROORZV��
�

-RLQW�RSHUDWLRQV� � 7\SH�RI�DFWLYLW\� � 0DLQ�DFWLYLW\�ILHOGV�
+DON�*<2�9DNÕI�*<2�-RLQW�2SHUDWLRQ� � &RQVWUXFWLRQ� � 5HDO�(VWDWH�&RQVWUXFWLRQ�
+DON�*<2�(UNRQXW�-RLQW�2SHUDWLRQ� � &RQVWUXFWLRQ� � 5HDO�(VWDWH�&RQVWUXFWLRQ�
7HNQLN�<DSÕ�+DON�*<2�-RLQW�2SHUDWLRQ� � &RQVWUXFWLRQ� � 5HDO�(VWDWH�&RQVWUXFWLRQ�

�

$SSURYDO�RI�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
�

7KH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�KDV�DSSURYHG�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG�GHOHJDWHG�DXWKRULW\�IRU�SXEOLVKLQJ�LW�
RQ����0D\�������7KH�*HQHUDO�$VVHPEO\�KDV�WKH�DXWKRULW\�WR�PRGLI\�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

�

��� %$6,6�2)�35(6(17$7,21�2)�7+(�),1$1&,$/�67$7(0(176�
�

����� %DVLV�RI�3UHVHQWDWLRQ�
� �

� 6WDWHPHQW�RI�&RPSOLDQFH�LQ�7)56�
�

7KH�DFFRPSDQ\LQJ�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�SUHSDUHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�&DSLWDO�
0DUNHWV�%RDUG� �³&0%´��&RPPXQLTXp�6HULDO� ,,��1R������� ³%DVLV�RI� )LQDQFLDO�5HSRUWLQJ� LQ�&DSLWDO�
0DUNHWV´� �³WKH�&RPPXQLTXH´���ZKLFK�ZDV� SXEOLVKHG� LQ� WKH�2IILFLDO�*D]HWWH�1R������� RQ� ��� -XQH�
������7KH�DFFRPSDQ\LQJ�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�SUHSDUHG�EDVHG�RQ�WKH�7XUNLVK�)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ�
6WDQGDUGV� �³7)56´�� DQG� LQWHUSUHWDWLRQV� WKDW� KDYH� EHHQ� SXW� LQWR� HIIHFW� E\� WKH� 3XEOLF� 2YHUVLJKW�
$FFRXQWLQJ�DQG�$XGLWLQJ�6WDQGDUGV�$XWKRULW\��³32$´��XQGHU�$UWLFOH���RI�WKH�&RPPXQLTXp��
�

,Q� DGGLWLRQ�� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DQG� GLVFORVXUHV� KDYH� EHHQ� SUHSDUHG� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH�
UHVROXWLRQ�RI�&0%�GDWHG����$SULO�������
�

7KH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� KDYH� EHHQ� SUHSDUHG� RQ� WKH� KLVWRULFDO� FRVW� EDVLV� H[FHSW� IRU� LQYHVWPHQW�
SURSHUWLHV�WKDW�DUH�PHDVXUHG�DW�IDLU�YDOXHV��+LVWRULFDO�FRVW� LV�JHQHUDOO\�EDVHG�RQ�WKH�IDLU�YDOXH�RI� WKH�
FRQVLGHUDWLRQ�JLYHQ�LQ�H[FKDQJH�IRU�DVVHWV��
�

&XUUHQF\�8VHG�
�

7KH� LQGLYLGXDO� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� RI� HDFK� HQWLW\� DUH� SUHVHQWHG� LQ� WKH� FXUUHQF\� RI� WKH� SULPDU\�
HFRQRPLF�HQYLURQPHQW�LQ�ZKLFK�WKH�HQWLW\�RSHUDWHV��LWV�IXQFWLRQDO�FXUUHQF\���7KH�UHVXOWV�DQG�ILQDQFLDO�
SRVLWLRQ�RI�HDFK�HQWLW\�DUH�H[SUHVVHG�LQ�7/��ZKLFK�LV�WKH�IXQFWLRQDO�FXUUHQF\�RI�WKH�&RPSDQ\��DQG�WKH�
SUHVHQWDWLRQ�FXUUHQF\�IRU�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
�

3UHSDUDWLRQ�RI�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�K\SHULQIODWLRQDU\�HFRQRPLHV�
�

,Q� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� FRPPXQLTXH� LVVXHG� E\� &0%�� IRU� FRPSDQLHV� WKDW� RSHUDWH� LQ� 7XUNH\� DQG�
SUHSDUH� WKHLU� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�DSSO\LQJ�7XUNLVK�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�� LW� LV�GHFLGHG�QRW� WR�DSSO\�
LQIODWLRQ� DFFRXQWLQJ� IURP��� -DQXDU\������ZKLFK� LV�SXEOLVKHG�RQ����0DUFK������QXPEHUHG���������
$FFRUGLQJO\�� DV� RI� �� -DQXDU\� ����� 1R���� ³� )LQDQFLDO� UHSRUWLQJ� LQ� +\SHULQIODWLRQDU\� (FRQRPLHV´�
�³7$6���´��ZDV�QRW�DSSOLHG��
�
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����� %DVLV�RI�3UHVHQWDWLRQ��FRQW¶G��
�
&RPSDUDWLYH�,QIRUPDWLRQ�DQG�5HFODVVLILFDWLRQ�RI�3ULRU�3HULRG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
�

)LQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�WKH�&RPSDQ\�KDYH�EHHQ�SUHSDUHG�FRPSDUDWLYHO\�ZLWK�WKH�SULRU�SHULRG�LQ�RUGHU�
WR�JLYH� LQIRUPDWLRQ�DERXW� ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�DQG�SHUIRUPDQFH�� ,Q�RUGHU� WR�PDLQWDLQ�FRQVLVWHQF\�ZLWK�
FXUUHQW� \HDU� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� FRPSDUDWLYH� LQIRUPDWLRQ� LV� UHFODVVHG� DQG� VLJQLILFDQW� FKDQJHV� DUH�
GLVFORVHG�LI�QHFHVVDU\���
�
,QWHUHVWV�LQ�MRLQW�RSHUDWLRQV��

�
$�MRLQW�RSHUDWLRQ�LV�D�MRLQW�DUUDQJHPHQW�ZKHUHE\�WKH�SDUWLHV�WKDW�KDYH�MRLQW�FRQWURO�RI�WKH�DUUDQJHPHQW�
KDYH�ULJKWV�WR�WKH�DVVHWV��DQG�REOLJDWLRQV�IRU�WKH�OLDELOLWLHV��UHODWLQJ�WR�WKH�DUUDQJHPHQW��-RLQW�FRQWURO�LV�
WKH�FRQWUDFWXDOO\�DJUHHG�VKDULQJ�RI�FRQWURO�RI�DQ�DUUDQJHPHQW��ZKLFK�H[LVWV�RQO\�ZKHQ�GHFLVLRQV�DERXW�
WKH�UHOHYDQW�DFWLYLWLHV�UHTXLUH�XQDQLPRXV�FRQVHQW�RI�WKH�SDUWLHV�VKDULQJ�FRQWURO��
�
:KHQ� D� FRPSDQ\� XQGHUWDNHV� LWV� DFWLYLWLHV� XQGHU� MRLQW� RSHUDWLRQV�� WKH� FRPSDQ\� DV� D� MRLQW� RSHUDWRU�
UHFRJQLVHV�LQ�UHODWLRQ�WR�LWV�LQWHUHVW�LQ�D�MRLQW�RSHUDWLRQ��
�
x� ,WV�DVVHWV��LQFOXGLQJ�LWV�VKDUH�RI�DQ\�DVVHWV�KHOG�MRLQWO\��
x� ,WV�OLDELOLWLHV��LQFOXGLQJ�LWV�VKDUH�RI�DQ\�OLDELOLWLHV�LQFXUUHG�MRLQWO\��
x� ,WV�UHYHQXH�IURP�WKH�VDOH�RI�LWV�VKDUH�RI�WKH�RXWSXW�DULVLQJ�IURP�WKH�MRLQW�RSHUDWLRQ��
x� ,WV�VKDUH�RI�WKH�UHYHQXH�IURP�WKH�VDOH�RI�WKH�RXWSXW�E\�WKH�MRLQW�RSHUDWLRQ��
x� ,WV�H[SHQVHV��LQFOXGLQJ�LWV�VKDUH�RI�DQ\�H[SHQVHV�LQFXUUHG�MRLQWO\��
�
7KH�&RPSDQ\� DFFRXQWV� IRU� WKH� DVVHWV�� OLDELOLWLHV�� UHYHQXHV� DQG� H[SHQVHV� UHODWLQJ� WR� LWV� LQWHUHVW� LQ� D�
MRLQW� RSHUDWLRQ� LQ� DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH�7)56�DSSOLFDEOH� WR� WKH�SDUWLFXODU� DVVHWV�� OLDELOLWLHV�� UHYHQXHV�
DQG�H[SHQVHV��
�

���� &KDQJHV�LQ�$FFRXQWLQJ�(VWLPDWHV�DQG�(UURUV�
�

,I� FKDQJHV� LQ� DFFRXQWLQJ� HVWLPDWHV� DQG� HUURUV� DUH� IRU� RQO\� RQH� SHULRG�� FKDQJHV� DUH� DSSOLHG� LQ� WKH�
FXUUHQW�SHULRG�EXW�LI�WKH�HVWLPDWHG�FKDQJHV�DIIHFW�WKH�IROORZLQJ�SHULRGV��FKDQJHV�DUH�DSSOLHG�ERWK�RQ�
WKH�FXUUHQW�DQG�IROORZLQJ�\HDUV�SURVSHFWLYHO\��,Q�WKH�FXUUHQW�SHULRG��WKHUH�DUH�QR�PDWHULDO�FKDQJHV�LQ�
DFFRXQWLQJ�HVWLPDWHV�RI�WKH�&RPSDQ\���
�
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����� 1HZ�DQG�$PHQGHG�7XUNLVK�)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ�6WDQGDUGV�
�

D�� $PHQGPHQWV�WKDW�DUH�PDQGDWRULO\�HIIHFWLYH�IURP������
�
$PHQGPHQWV�WR�7)56��� 'HILQLWLRQ�RI�D�%XVLQHVV�
$PHQGPHQWV�WR�7$6���DQG�7$6��� 'HILQLWLRQ�RI�0DWHULDO�
$PHQGPHQWV�WR�7)56����7$6����DQG�7)56��� ,QWHUHVW�5DWH�%HQFKPDUN�5HIRUP�
�

$PHQGPHQWV�WR�7)56���'HILQLWLRQ�RI�D�%XVLQHVV�
7KH�GHILQLWLRQ�RI�³EXVLQHVV´�LV�LPSRUWDQW�EHFDXVH�WKH�DFFRXQWLQJ�IRU�WKH�DFTXLVLWLRQ�RI�DQ�DFWLYLW\�DQG�
DVVHW�JURXS�YDULHV�GHSHQGLQJ�RQ�ZKHWKHU�WKH�JURXS�LV�D�EXVLQHVV�RU�RQO\�DQ�DVVHW�JURXS��7KH�GHILQLWLRQ�
RI�³EXVLQHVV´�LQ�7)56���%XVLQHVV�&RPELQDWLRQV�VWDQGDUG�KDV�EHHQ�DPHQGHG��:LWK�WKLV�FKDQJH��
�

x� %\�FRQILUPLQJ�WKDW�D�EXVLQHVV�VKRXOG�LQFOXGH�LQSXWV�DQG�D�SURFHVV��FODULILHG�WKDW�WKH�SURFHVV�
VKRXOG� EH� HVVHQWLDO� DQG� WKDW� WKH� SURFHVV� DQG� LQSXWV� VKRXOG� FRQWULEXWH� VLJQLILFDQWO\� WR� WKH�
FUHDWLRQ�RI�RXWSXWV��

x� 7KH�GHILQLWLRQ�RI�D�EXVLQHVV�KDV�EHHQ�VLPSOLILHG�E\� IRFXVLQJ�RQ� WKH�GHILQLWLRQ�RI�JRRGV�DQG�
VHUYLFHV�RIIHUHG�WR�FXVWRPHUV�DQG�RWKHU�LQFRPH�IURP�RUGLQDU\�DFWLYLWLHV��

x� $Q� RSWLRQDO� WHVW� KDV� EHHQ� DGGHG� WR� IDFLOLWDWH� WKH� SURFHVV� RI� GHFLGLQJ� ZKHWKHU� D� FRPSDQ\�
DFTXLUHG�D�EXVLQHVV�RU�D�JURXS�RI�DVVHWV��

�

$PHQGPHQWV�WR�7$6���DQG�7$6���'HILQLWLRQ�RI�0DWHULDO��
�

7KH�DPHQGPHQWV�LQ�'HILQLWLRQ�RI�0DWHULDO��$PHQGPHQWV�WR�7$6���DQG�7$6����FODULI\�WKH�GHILQLWLRQ�
RI�µPDWHULDO¶�DQG�DOLJQ�WKH�GHILQLWLRQ�XVHG�LQ�WKH�&RQFHSWXDO�)UDPHZRUN�DQG�WKH�VWDQGDUGV��
�

$PHQGPHQWV�WR�7)56����7$6����DQG�7)56���,QWHUHVW�5DWH�%HQFKPDUN�5HIRUP�
�

7KH�DPHQGPHQWV�FODULI\�WKDW�HQWLWLHV�ZRXOG�FRQWLQXH�WR�DSSO\�FHUWDLQ�KHGJH�DFFRXQWLQJ�UHTXLUHPHQWV�
DVVXPLQJ� WKDW� WKH� LQWHUHVW� UDWH�EHQFKPDUN�RQ�ZKLFK� WKH�KHGJHG�FDVK�IORZV�DQG�FDVK� IORZV�IURP� WKH�
KHGJLQJ�LQVWUXPHQW�DUH�EDVHG�ZLOO�QRW�EH�DOWHUHG�DV�D�UHVXOW�RI�LQWHUHVW�UDWH�EHQFKPDUN�UHIRUP��
�
E�� 1HZ�DQG�UHYLVHG�7)56V�LQ�LVVXH�EXW�QRW�\HW�HIIHFWLYH��
7KH�*URXS� KDV� QRW� \HW� DGRSWHG� WKH� IROORZLQJ� VWDQGDUGV� DQG� DPHQGPHQWV� DQG� LQWHUSUHWDWLRQV� WR� WKH�
H[LVWLQJ�VWDQGDUGV��
�
7)56����� ,QVXUDQFH�&RQWUDFWV�
$PHQGPHQWV�WR�7$6��� &ODVVLILFDWLRQ�RI�/LDELOLWLHV�DV�&XUUHQW�RU�1RQ&XUUHQW�
�
7)56����,QVXUDQFH�&RQWUDFWV�
��
7)56� ��� UHTXLUHV� LQVXUDQFH� OLDELOLWLHV� WR�EH�PHDVXUHG� DW� D� FXUUHQW� IXOILOOPHQW� YDOXH� DQG�SURYLGHV� D�
PRUH�XQLIRUP�PHDVXUHPHQW�DQG�SUHVHQWDWLRQ�DSSURDFK�IRU�DOO�LQVXUDQFH�FRQWUDFWV��7KHVH�UHTXLUHPHQWV�
DUH�GHVLJQHG� WR�DFKLHYH� WKH�JRDO�RI� D� FRQVLVWHQW��SULQFLSOH�EDVHG�DFFRXQWLQJ� IRU� LQVXUDQFH�FRQWUDFWV��
7)56����VXSHUVHGHV�7)56���,QVXUDQFH�&RQWUDFWV�DV�RI���-DQXDU\�������
�
$PHQGPHQWV�WR�7$6���&ODVVLILFDWLRQ�RI�/LDELOLWLHV�DV�&XUUHQW�RU�1RQ�&XUUHQW�
�

7KH� DPHQGPHQWV� DLP� WR� SURPRWH� FRQVLVWHQF\� LQ� DSSO\LQJ� WKH� UHTXLUHPHQWV� E\� KHOSLQJ� FRPSDQLHV�
GHWHUPLQH�ZKHWKHU�� LQ� WKH�VWDWHPHQW�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ��GHEW�DQG�RWKHU�OLDELOLWLHV�ZLWK�DQ�XQFHUWDLQ�
VHWWOHPHQW�GDWH�VKRXOG�EH�FODVVLILHG�DV�FXUUHQW��GXH�RU�SRWHQWLDOO\�GXH�WR�EH�VHWWOHG�ZLWKLQ�RQH�\HDU��RU�
QRQ�FXUUHQW��
�

$PHQGPHQWV�WR�7$6���DUH�HIIHFWLYH�IRU�DQQXDO�UHSRUWLQJ�SHULRGV�EHJLQQLQJ�RQ�RU�DIWHU���-DQXDU\������
DQG�HDUOLHU�DSSOLFDWLRQ�LV�SHUPLWWHG��
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�

5HODWHG�3DUWLHV�
�
$�UHODWHG�SDUW\�LV�D�SHUVRQ�RU�HQWLW\�WKDW�LV�UHODWHG�WR�WKH�HQWLW\�WKDW�LV�SUHSDULQJ�LWV�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
�UHSRUWLQJ�HQWLW\���
�
D��$�SHUVRQ�RU�D�FORVH�PHPEHU�RI�WKDW�SHUVRQ
V�IDPLO\�LV�UHODWHG�WR�D�UHSRUWLQJ�HQWLW\�LI�WKDW�SHUVRQ��
�

�L�� ��KDV�FRQWURO�RU�MRLQW�FRQWURO�RYHU�WKH�UHSRUWLQJ�HQWLW\����
�LL����KDV�VLJQLILFDQW�LQIOXHQFH�RYHU�WKH�UHSRUWLQJ�HQWLW\��RU��
�LLL���LV�D�PHPEHU�RI�WKH�NH\�PDQDJHPHQW�SHUVRQQHO�RI�WKH�UHSRUWLQJ�HQWLW\�RU�RI�D�SDUHQW�RI�WKH�
UHSRUWLQJ�HQWLW\��

�

E��$Q�HQWLW\�LV�UHODWHG�WR�D�UHSRUWLQJ�HQWLW\�LI�DQ\�RI�WKH�IROORZLQJ�FRQGLWLRQV�DSSOLHV��
�

�L��7KH�HQWLW\� DQG� WKH� UHSRUWLQJ� HQWLW\� DUH�PHPEHUV�RI� WKH� VDPH�JURXS� �ZKLFK�PHDQV� WKDW� HDFK�
SDUHQW��VXEVLGLDU\�DQG�IHOORZ�VXEVLGLDU\�LV�UHODWHG�WR�WKH�RWKHUV����

� �LL��2QH�HQWLW\�LV�DQ�DVVRFLDWH�RU�MRLQW�YHQWXUH�RI�WKH�RWKHU�HQWLW\��RU�DQ�DVVRFLDWH�RU�MRLQW�YHQWXUH�RI�
D�PHPEHU�RI�D�JURXS�RI�ZKLFK�WKH�RWKHU�HQWLW\�LV�D�PHPEHU����
�LL��%RWK�HQWLWLHV�DUH�MRLQW�YHQWXUHV�RI�WKH�VDPH�WKLUG�SDUW\���

� �LY��2QH�HQWLW\�LV�D�MRLQW�YHQWXUH�RI�D�WKLUG�HQWLW\�DQG�WKH�RWKHU�HQWLW\�LV�DQ�DVVRFLDWH�RI�WKH�WKLUG�
HQWLW\���

� �Y��7KH� HQWLW\� LV� D� SRVW�HPSOR\PHQW� EHQHILW� SODQ� IRU� WKH� EHQHILW� RI� HPSOR\HHV� RI� HLWKHU� WKH�
UHSRUWLQJ�HQWLW\�RU�DQ�HQWLW\�UHODWHG�WR�WKH�UHSRUWLQJ�HQWLW\��,I�WKH�UHSRUWLQJ�HQWLW\�LV�LWVHOI�VXFK�D�
SODQ��WKH�VSRQVRULQJ�HPSOR\HUV�DUH�DOVR�UHODWHG�WR�WKH�UHSRUWLQJ�HQWLW\���

� �YL��7KH�HQWLW\�LV�FRQWUROOHG�RU�MRLQWO\�FRQWUROOHG�E\�D�SHUVRQ�LGHQWLILHG�LQ��D����
� �YLL��$�SHUVRQ�LGHQWLILHG�LQ��D��L��KDV�VLJQLILFDQW� LQIOXHQFH�RYHU�WKH�HQWLW\�RU�LV�D�PHPEHU�RI� WKH�

NH\�PDQDJHPHQW�SHUVRQQHO�RI�WKH�HQWLW\��RU�RI�D�SDUHQW�RI�WKH�HQWLW\���
�
$�UHODWHG�SDUW\�WUDQVDFWLRQ�LV�D�WUDQVIHU�RI�UHVRXUFHV��VHUYLFHV�RU�REOLJDWLRQV�EHWZHHQ�D�UHSRUWLQJ�HQWLW\�
DQG�D�UHODWHG�SDUW\��UHJDUGOHVV�RI�ZKHWKHU�D�SULFH�LV�FKDUJHG���
�
5HYHQXH�
�
5HYHQXH�LV�UHFRJQL]HG�ZKHQ�LW�LV�SUREDEOH�WKDW�DQ�HFRQRPLF�JDLQ�ZLOO�EH�UHDOL]HG�WR�WKH�&RPSDQ\�DV�D�
UHVXOW� RI� LWV� RSHUDWLRQV� DQG� LW� LV� SUREDEOH� WKDW� WKH� LQFRPH� ZLOO� EH� PHDVXUHG� UHOLDEO\�� 1HW� VDOHV� LV�
UHGXFHG�IRU�HVWLPDWHG�DQG�UHDOL]HG�FXVWRPHU�UHWXUQV��UHEDWHV��FRPPLVVLRQV�DQG�WD[HV�UHODWHG�ZLWK�VDOHV��
5HYHQXH�LV�UHFRJQL]HG�ZKHQ�DOO�WKH�IROORZLQJ�FRQGLWLRQV�DUH�VDWLVILHG��
�
6DOH�RI�UHDO�HVWDWH��

�
,Q�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�FRQWUDFW��UHYHQXH�LV�LQFOXGHG�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZKHQ�WKH�SHUIRUPDQFH�
REOLJDWLRQ�GHWHUPLQHG� LQ� WKH�FRQWUDFW� LV� IXOILOOHG� DIWHU� WKH� UHDO� HVWDWH�FRPPLWWHG� LV� WUDQVIHUUHG� WR� WKH�
FXVWRPHU��:KHQ� WKH� FXVWRPHUV� UHFHLYHV� WKH� FRQWURO� RI� WKH� SURSHUW\�� WKH� UHDO� HVWDWH� LV� FRQVLGHUHG� DV�
WUDQVIHUUHG��
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����� 6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��FRQW¶G��
�
5HYHQXH��FRQW¶G��
�
5HQWDO�LQFRPH�IURP�UHDO�HVWDWH�OHDVHV��

�
5HQWDO� LQFRPH� IURP� UHDO� HVWDWHV� LV� UHFRJQL]HG� RQ� DQ� DFFUXDO� DQG� D� VWUDLJKW� OLQH� EDVLV� WKURXJK� WKH�
UHODWHG�OHDVH�FRQWUDFW��,I�WKHUH�DUH�RWKHU�EHQHILWV�WR�WKH�WHQDQWV�RI�WKH�&RPSDQ\��WKH\�DUH�UHFRUGHG�VR�DV�
WR�UHGXFH�UHQWDO�LQFRPH�GXULQJ�WKH�OHDVH�WHUP��
�
'LYLGHQG�DQG�LQWHUHVW�LQFRPH��
� �
'LYLGHQG�LQFRPH�IURP�LQYHVWPHQWV�LV�UHFRJQL]HG�ZKHQ�WKH�VKDUHKROGHU
V�ULJKW�WR�UHFHLYH�SD\PHQW�KDV�
EHHQ�HVWDEOLVKHG��SURYLGHG�WKDW�LW�LV�SUREDEOH�WKDW�WKH�HFRQRPLF�EHQHILWV�ZLOO�IORZ�WR�WKH�&RPSDQ\�DQG�
WKH�DPRXQW�RI�LQFRPH�FDQ�EH�PHDVXUHG�UHOLDEO\���
�
,QWHUHVW�LQFRPH�IURP�D�ILQDQFLDO�DVVHW�LV�UHFRJQL]HG�ZKHQ�LW�LV�SUREDEOH�WKDW�WKH�HFRQRPLF�EHQHILWV�ZLOO�
IORZ�WR�WKH�&RPSDQ\�DQG�WKH�DPRXQW�RI�LQFRPH�FDQ�EH�PHDVXUHG�UHOLDEO\��,QWHUHVW�LQFRPH�LV�DFFUXHG�
RQ�D�WLPH�EDVLV��E\�UHIHUHQFH�WR�WKH�SULQFLSDO�RXWVWDQGLQJ�DQG�DW�WKH�HIIHFWLYH�LQWHUHVW�UDWH�DSSOLFDEOH��
ZKLFK�LV�WKH�UDWH�WKDW�H[DFWO\�GLVFRXQWV�HVWLPDWHG�IXWXUH�FDVK�UHFHLSWV�WKURXJK�WKH�H[SHFWHG�OLIH�RI�WKH�
ILQDQFLDO�DVVHW�WR�WKDW�DVVHW
V�QHW�FDUU\LQJ�DPRXQW�RQ�LQLWLDO�UHFRJQLWLRQ��
�
6DOH�RI�ODQGV��
�
5HYHQXH�LV�UHFRJQLVHG�ZKHQ�DOO�VLJQLILFDQW�ULVNV�DQG�UHZDUGV�UHJDUGLQJ�WKH�ODQGV�WKDW�DUH�QRW�GHVLJQHG�
DUH� WUDQVIHUUHG� WR� WKH� EX\HU� DFFRUGLQJ� WR� 7)56� ��� DQG� WKH� DPRXQW� RI� UHYHQXH� FDQ� EH� PHDVXUHG�
UHOLDEO\���
�
6DOHV�RI�ODQG�E\�ZD\�RI�³/DQG�6DOH�RI�5HYHQXH�6KDULQJ�$JUHHPHQW´��³/656$´��
�
7KH�&RPSDQ\�UHFRJQL]HV� UHYHQXH�IURP�WKH�VDOH�RI� WKH�ODQGV�GHVLJQHG�LQ� WKH�VFRSH�RI�³/DQG�6DOH�RI�
5HYHQXH�6KDULQJ�$JUHHPHQW´��/656$��ZKHQ�WUDQVIHU�RI�OHJDO�RZQHUVKLS�RI�ODQG�LV�WUDQVIHUUHG�WR�WKH�
EX\HU�� :KHQ� WKH� OHJDO� RZQHUVKLS� LV� QRW� WUDQVIHUUHG�� WKH� &RPSDQ\� ERRNV� LWV� VKDUH� RI� UHYHQXH� DV�
GHIHUUHG� LQFRPH�� 7KH� &RPSDQ\¶V� VKDUH� �ODQG� VDOHV� LQFRPH�� LQ� 7RWDO� 6DOHV� 5HYHQXH� �³765´�� LV�
UHFRUGHG� DV� UHYHQXH� IURP� VDOH� RI� ODQG� DQG� UHODWHG� FRVW� LV� UHFRJQLVHG� DV� FRVW� RI� ODQG� VROG� LQ� WKH�
VWDWHPHQW�RI�SURILW�RU�ORVV�� �
�

� ,QYHQWRULHV�
�
,QYHQWRULHV�DUH�VWDWHG�DW�WKH�ORZHU�RI�FRVW�DQG�QHW�UHDOL]DEOH�YDOXH��1HW�UHDOL]DEOH�YDOXH�UHSUHVHQWV�WKH�
HVWLPDWHG� VHOOLQJ� SULFH� OHVV� DOO� HVWLPDWHG� FRVWV�RI� FRPSOHWLRQ� DQG�FRVWV�QHFHVVDU\� WR�PDNH� WKH� VDOH��
:KHQ�WKH�QHW�UHDOL]DEOH�YDOXH�RI�LQYHQWRU\�LV�OHVV�WKDQ�FRVW��WKH�LQYHQWRU\�LV�ZULWWHQ�GRZQ�WR�WKH�QHW�
UHDOL]DEOH�YDOXH�DQG�WKH�H[SHQVH�LV�LQFOXGHG�LQ�VWDWHPHQW�RI�SURILW�RU�ORVV�LQ�WKH�SHULRG�WKH�ZULWH�GRZQ�
RU�ORVV�RFFXUUHG��:KHQ�WKH�FLUFXPVWDQFHV�WKDW�SUHYLRXVO\�FDXVHG�LQYHQWRULHV�WR�EH�ZULWWHQ�GRZQ�EHORZ�
FRVW�QR�ORQJHU�H[LVW�RU�ZKHQ�WKHUH�LV�FOHDU�HYLGHQFH�RI�DQ�LQFUHDVH�LQ�QHW�UHDOL]DEOH�YDOXH�EHFDXVH�RI�
FKDQJHG�HFRQRPLF�FLUFXPVWDQFHV�� WKH�DPRXQW�RI� WKH�ZULWH�GRZQ�LV� UHYHUVHG��7KH�UHYHUVDO�DPRXQW� LV�
OLPLWHG�WR�WKH�DPRXQW�RI�WKH�RULJLQDO�ZULWH�GRZQ��
�
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3URSHUW\��3ODQW�DQG�(TXLSPHQW�
�
3URSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW�DUH�FDUULHG�DW�FRVW�OHVV�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�DQG�DQ\�DFFXPXODWHG�
LPSDLUPHQW�ORVVHV��/DQG�LV�QRW�GHSUHFLDWHG�DQG�FDUULHG�DW�FRVW�OHVV�DFFXPXODWHG�LPSDLUPHQW����

� �
3URSHUWLHV�LQ�WKH�FRXUVH�RI�FRQVWUXFWLRQ�IRU�SURGXFWLRQ��VXSSO\�RU�DGPLQLVWUDWLYH�SXUSRVHV�DUH�FDUULHG�DW�
FRVW�� OHVV�DQ\�UHFRJQL]HG� LPSDLUPHQW� ORVV��&RVW� LQFOXGHV�SURIHVVLRQDO�IHHV�DQG��IRU�TXDOLI\LQJ�DVVHWV��
ERUURZLQJ�FRVWV�FDSLWDOL]HG��6XFK�SURSHUWLHV�DUH� FODVVLILHG� WR� WKH� DSSURSULDWH� FDWHJRULHV�RI�SURSHUW\��
SODQW�DQG�HTXLSPHQW�ZKHQ�FRPSOHWHG�DQG�UHDG\�IRU�LQWHQGHG�XVH��'HSUHFLDWLRQ�RI�WKHVH�DVVHWV��RQ�WKH�
VDPH�EDVLV�DV�RWKHU�SURSHUW\�DVVHWV��FRPPHQFHV�ZKHQ�WKH�DVVHWV�DUH�UHDG\�IRU�WKHLU�LQWHQGHG�XVH��
�

�� 'HSUHFLDWLRQ�LV�UHFRJQL]HG�VR�DV�WR�ZULWH�RII�WKH�FRVW�RU�YDOXDWLRQ�RI�DVVHWV��RWKHU� WKDQ�IUHHKROG�ODQG�
DQG�SURSHUWLHV�XQGHU�FRQVWUXFWLRQ��OHVV�WKHLU�UHVLGXDO�YDOXHV�RYHU�WKHLU�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLYHV��XVLQJ�WKH�
VWUDLJKW�OLQH�PHWKRG��7KH�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLYHV��UHVLGXDO�YDOXHV�DQG�GHSUHFLDWLRQ�PHWKRG�DUH�UHYLHZHG�
DW� WKH� HQG� RI� HDFK� UHSRUWLQJ� SHULRG��ZLWK� WKH� HIIHFW� RI� DQ\� FKDQJHV� LQ� HVWLPDWH� DFFRXQWHG� IRU� RQ� D�
SURVSHFWLYH�EDVLV��
�
$VVHWV�KHOG�XQGHU�ILQDQFH�OHDVHV�DUH�GHSUHFLDWHG�RYHU�WKHLU�H[SHFWHG�XVHIXO�OLYHV�RQ�WKH�VDPH�EDVLV�DV�
RZQHG�DVVHWV��+RZHYHU��ZKHQ�WKHUH�LV�QR�UHDVRQDEOH�FHUWDLQW\�WKDW�RZQHUVKLS�ZLOO�EH�REWDLQHG�E\�WKH�
HQG�RI�WKH�OHDVH�WHUP��DVVHWV�DUH�GHSUHFLDWHG�RYHU�WKH�VKRUWHU�RI�WKH�OHDVH�WHUP�DQG�WKHLU�XVHIXO�OLYHV��
�
$Q�LWHP�RI�SURSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW�LV�GHUHFRJQL]HG�XSRQ�GLVSRVDO�RU�ZKHQ�QR�IXWXUH�HFRQRPLF�
EHQHILWV� DUH� H[SHFWHG� WR� DULVH� IURP� WKH� FRQWLQXHG� XVH� RI� WKH� DVVHW�� $Q\� JDLQ� RU� ORVV� DULVLQJ� RQ� WKH�
GLVSRVDO� RU� UHWLUHPHQW� RI� DQ� LWHP� RI� SURSHUW\�� SODQW� DQG� HTXLSPHQW� LV� GHWHUPLQHG� DV� WKH� GLIIHUHQFH�
EHWZHHQ�WKH�VDOHV�SURFHHGV�DQG�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�WKH�DVVHW�DQG�LV�UHFRJQL]HG�LQ�SURILW�RU�ORVV��
�

�����������/HDVHV�
�

7KH�&RPSDQ\�DV�/HVVHH�
� �

� 7KH�&RPSDQ\� DVVHVVHV�ZKHWKHU� D� FRQWUDFW� LV� RU� FRQWDLQV� D� OHDVH�� DW� LQFHSWLRQ� RI� WKH� FRQWUDFW�� 7KH�
&RPSDQ\�UHFRJQLVHV�D� ULJKW�RI�XVH�DVVHW�DQG�D�FRUUHVSRQGLQJ� OHDVH� OLDELOLW\�ZLWK�UHVSHFW� WR�DOO� OHDVH�
DUUDQJHPHQWV�LQ�ZKLFK�LW�LV�WKH�OHVVHH��H[FHSW�IRU�VKRUW�WHUP�OHDVHV��GHILQHG�DV�OHDVHV�ZLWK�D�OHDVH�WHUP�
RI����PRQWKV�RU� OHVV��DQG� OHDVHV�RI� ORZ�YDOXH� DVVHWV��)RU� WKHVH� OHDVHV�� WKH�&RPSDQ\�UHFRJQLVHV� WKH�
OHDVH� SD\PHQWV� DV� DQ� RSHUDWLQJ� H[SHQVH� RQ� D� VWUDLJKW�OLQH� EDVLV� RYHU� WKH� WHUP� RI� WKH� OHDVH� XQOHVV�
DQRWKHU�V\VWHPDWLF�EDVLV� LV�PRUH�UHSUHVHQWDWLYH�RI� WKH� WLPH�SDWWHUQ� LQ�ZKLFK�HFRQRPLF�EHQHILWV�IURP�
WKH�OHDVHG�DVVHWV�DUH�FRQVXPHG��
�
7KH�OHDVH�OLDELOLW\�LV�LQLWLDOO\�PHDVXUHG�DW�WKH�SUHVHQW�YDOXH�RI�WKH�OHDVH�SD\PHQWV�WKDW�DUH�QRW�SDLG�DW�
WKH� FRPPHQFHPHQW� GDWH�� GLVFRXQWHG� E\� XVLQJ� WKH� UDWH� LPSOLFLW� LQ� WKH� OHDVH�� ,I� WKLV� UDWH� FDQQRW� EH�
UHDGLO\�GHWHUPLQHG��WKH�&RPSDQ\�XVHV�LWV�LQFUHPHQWDO�ERUURZLQJ�UDWH��
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7KH�&RPSDQ\�DV�/HVVHH��FRQW¶G��
�
/HDVH�SD\PHQWV�LQFOXGHG�LQ�WKH�PHDVXUHPHQW�RI�WKH�OHDVH�OLDELOLW\�FRPSULVH��
�

�� IL[HG�OHDVH�SD\PHQWV��LQFOXGLQJ�LQ�VXEVWDQFH�IL[HG�SD\PHQWV���OHVV�DQ\�OHDVH�LQFHQWLYHV��
�� YDULDEOH�OHDVH�SD\PHQWV�WKDW�GHSHQG�RQ�DQ�LQGH[�RU�UDWH��LQLWLDOO\�PHDVXUHG�XVLQJ�WKH�LQGH[�RU�UDWH�

DW�WKH�FRPPHQFHPHQW�GDWH��
�� WKH�DPRXQW�H[SHFWHG�WR�EH�SD\DEOH�E\�WKH�OHVVHH�XQGHU�UHVLGXDO�YDOXH�JXDUDQWHHV��
�� WKH�H[HUFLVH�SULFH�RI�SXUFKDVH�RSWLRQV�� LI� WKH� OHVVHH� LV� UHDVRQDEO\�FHUWDLQ� WR�H[HUFLVH� WKH�RSWLRQV��

DQG�
�� SD\PHQWV�RI�SHQDOWLHV�IRU�WHUPLQDWLQJ�WKH�OHDVH��LI�WKH�OHDVH�WHUP�UHIOHFWV�WKH�H[HUFLVH�RI�DQ�RSWLRQ�WR�

WHUPLQDWH��WKH�OHDVH��
�
7KH� OHDVH� OLDELOLW\� LV�SUHVHQWHG�DV�D�VHSDUDWH� OLQH� LQ� WKH�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQW�RI� ILQDQFLDO�SRVLWLRQ���
7KH� OHDVH�OLDELOLW\� LV�VXEVHTXHQWO\�PHDVXUHG�E\�LQFUHDVLQJ�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW� WR� UHIOHFW� LQWHUHVW�RQ�
WKH�OHDVH�OLDELOLW\��XVLQJ�WKH�HIIHFWLYH�LQWHUHVW�PHWKRG��DQG�E\�UHGXFLQJ�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�WR�UHIOHFW�
WKH� OHDVH� SD\PHQWV�PDGH��7KH�&RPSDQ\� UHPHDVXUHV� WKH� OHDVH� OLDELOLW\� �DQG�PDNHV� D� FRUUHVSRQGLQJ�
DGMXVWPHQW�WR�WKH�UHODWHG�ULJKW�RI�XVH�DVVHW��ZKHQHYHU��
�
�� 7KH�OHDVH�WHUP�KDV�FKDQJHG�RU�WKHUH�LV�D�FKDQJH�LQ�WKH�DVVHVVPHQW�RI�H[HUFLVH�RI�D�SXUFKDVH�RSWLRQ��

LQ�ZKLFK�FDVH� WKH� OHDVH�OLDELOLW\� LV� UHPHDVXUHG�E\�GLVFRXQWLQJ� WKH�UHYLVHG�OHDVH�SD\PHQWV�XVLQJ�D�
UHYLVHG�GLVFRXQW�UDWH��

�
�� 7KH� OHDVH�SD\PHQWV�FKDQJH�GXH� WR�FKDQJHV� LQ�DQ� LQGH[�RU� UDWH�RU�D�FKDQJH� LQ�H[SHFWHG�SD\PHQW�

XQGHU�D�JXDUDQWHHG�UHVLGXDO�YDOXH��LQ�ZKLFK�FDVHV�WKH�OHDVH�OLDELOLW\�LV�UHPHDVXUHG�E\�GLVFRXQWLQJ�
WKH�UHYLVHG�OHDVH�SD\PHQWV�XVLQJ�WKH�LQLWLDO�GLVFRXQW�UDWH��XQOHVV�WKH�OHDVH�SD\PHQWV�FKDQJH�LV�GXH�
WR�D�FKDQJH�LQ�D�IORDWLQJ�LQWHUHVW�UDWH��LQ�ZKLFK�FDVH�D�UHYLVHG�GLVFRXQW�UDWH�LV�XVHG���

�
�� $�OHDVH�FRQWUDFW�LV�PRGLILHG�DQG�WKH�OHDVH�PRGLILFDWLRQ�LV�QRW�DFFRXQWHG�IRU�DV�D�VHSDUDWH�OHDVH��LQ�

ZKLFK� FDVH� WKH� OHDVH� OLDELOLW\� LV� UHPHDVXUHG� E\� GLVFRXQWLQJ� WKH� UHYLVHG� OHDVH� SD\PHQWV� XVLQJ� D�
UHYLVHG�GLVFRXQW�UDWH�DW�WKH�HIIHFWLYH�GDWH�RI�WKH�PRGLILFDWLRQ��

�
7KH�&RPSDQ\�GLG�QRW�PDNH�DQ\�VXFK�DGMXVWPHQWV�GXULQJ�WKH�SHULRGV�SUHVHQWHG��
�
7KH� ULJKW�RI�XVH� DVVHWV� FRPSULVH� WKH� LQLWLDO� PHDVXUHPHQW� RI� WKH� FRUUHVSRQGLQJ� OHDVH� OLDELOLW\�� OHDVH�
SD\PHQWV�PDGH�DW�RU�EHIRUH�WKH�FRPPHQFHPHQW�GD\�DQG�DQ\�LQLWLDO�GLUHFW�FRVWV��7KH\�DUH�VXEVHTXHQWO\�
PHDVXUHG�DW�FRVW�OHVV�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�DQG�LPSDLUPHQW�ORVVHV��
�
:KHQHYHU�WKH�&RPSDQ\�LQFXUV�DQ�REOLJDWLRQ�IRU�FRVWV�WR�GLVPDQWOH�DQG�UHPRYH�D�OHDVHG�DVVHW��UHVWRUH�
WKH�VLWH�RQ�ZKLFK�LW�LV�ORFDWHG�RU�UHVWRUH�WKH�XQGHUO\LQJ�DVVHW�WR�WKH�FRQGLWLRQ�UHTXLUHG�E\�WKH�WHUPV�DQG�
FRQGLWLRQV�RI�WKH�OHDVH��D�SURYLVLRQ�LV�UHFRJQLVHG�DQG�PHDVXUHG�XQGHU�7$6�����7KH�FRVWV�DUH�LQFOXGHG�
LQ�WKH�UHODWHG�ULJKW�RI�XVH�DVVHW��XQOHVV�WKRVH�FRVWV�DUH�LQFXUUHG�WR�SURGXFH�LQYHQWRULHV��
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7KH�&RPSDQ\�DV�/HVVHH��FRQW¶G��
�

5LJKW�RI�XVH� DVVHWV� DUH� GHSUHFLDWHG� RYHU� WKH� VKRUWHU� SHULRG� RI� OHDVH� WHUP� DQG� XVHIXO� OLIH� RI� WKH�
XQGHUO\LQJ�DVVHW��,I�D�OHDVH�WUDQVIHUV�RZQHUVKLS�RI�WKH�XQGHUO\LQJ�DVVHW�RU�WKH�FRVW�RI�WKH�ULJKW�RI�XVH�
DVVHW�UHIOHFWV�WKDW�WKH�&RPSDQ\�H[SHFWV�WR�H[HUFLVH�D�SXUFKDVH�RSWLRQ��WKH�UHODWHG�ULJKW�RI�XVH�DVVHW�LV�
GHSUHFLDWHG�RYHU�WKH�XVHIXO�OLIH�RI�WKH�XQGHUO\LQJ�DVVHW��7KH�GHSUHFLDWLRQ�VWDUWV�DW�WKH�FRPPHQFHPHQW�
GDWH�RI�WKH�OHDVH��
�
7KH� ULJKW�RI�XVH� DVVHWV� DUH� SUHVHQWHG� DV� D� VHSDUDWH� OLQH� LQ� WKH� FRQVROLGDWHG� VWDWHPHQW� RI� ILQDQFLDO�
SRVLWLRQ��
�
7KH�&RPSDQ\�DSSOLHV�7$6����WR�GHWHUPLQH�ZKHWKHU�D�ULJKW�RI�XVH�DVVHW�LV�LPSDLUHG�DQG�DFFRXQWV�IRU�
DQ\�LGHQWLILHG�LPSDLUPHQW�ORVV�DV�GHVFULEHG�LQ�WKH�µ3URSHUW\��3ODQW�DQG�(TXLSPHQW¶�SROLF\��
�
9DULDEOH�UHQWV�WKDW�GR�QRW�GHSHQG�RQ�DQ�LQGH[�RU�UDWH�DUH�QRW�LQFOXGHG�LQ�WKH�PHDVXUHPHQW�RI�WKH�OHDVH�
OLDELOLW\�DQG�WKH�ULJKW�RI�XVH�DVVHW��7KH�UHODWHG�SD\PHQWV�DUH�UHFRJQLVHG�DV�DQ�H[SHQVH�LQ�WKH�SHULRG�LQ�
ZKLFK�WKH�HYHQW�RU�FRQGLWLRQ�WKDW�WULJJHUV�WKRVH�SD\PHQWV�RFFXUV��
�
$V�D�SUDFWLFDO�H[SHGLHQW��7)56����SHUPLWV�D�OHVVHH�QRW�WR�VHSDUDWH�QRQ�OHDVH�FRPSRQHQWV��DQG�LQVWHDG�
DFFRXQW�IRU�DQ\�OHDVH�DQG�DVVRFLDWHG�QRQ�OHDVH�FRPSRQHQWV�DV�D�VLQJOH�DUUDQJHPHQW��7KH�&RPSDQ\�KDV�
QRW�XVHG�WKLV�SUDFWLFDO�H[SHGLHQW��
�

� 7KH�&RPSDQ\�DV�OHVVRU�
�

� 7KH� &RPSDQ\� HQWHUV� LQWR� OHDVH� DJUHHPHQWV� DV� D� OHVVRU� ZLWK� UHVSHFW� WR� VRPH� RI� LWV� LQYHVWPHQW�
SURSHUWLHV���
�

� /HDVHV�IRU�ZKLFK�WKH�&RPSDQ\�LV�D�OHVVRU�DUH�FODVVLILHG�DV�ILQDQFH�RU�RSHUDWLQJ�OHDVHV���
�

� :KHQ� WKH�&RPSDQ\� LV�DQ�LQWHUPHGLDWH� OHVVRU�� LW�DFFRXQWV� IRU� WKH�KHDG� OHDVH�DQG� WKH�VXEOHDVH�DV� WZR�
VHSDUDWH�FRQWUDFWV���

�
�

� 5HQWDO�LQFRPH�IURP�RSHUDWLQJ�OHDVHV�LV�UHFRJQLVHG�RQ�D�VWUDLJKW�OLQH�EDVLV�RYHU�WKH�WHUP�RI�WKH�UHOHYDQW�
OHDVH�� ,QLWLDO� GLUHFW� FRVWV� LQFXUUHG� LQ� QHJRWLDWLQJ� DQG� DUUDQJLQJ� DQ� RSHUDWLQJ� OHDVH� DUH� DGGHG� WR� WKH�
FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�WKH�OHDVHG�DVVHW�DQG�UHFRJQLVHG�RQ�D�VWUDLJKW�OLQH�EDVLV�RYHU�WKH�OHDVH�WHUP��
�
:KHQ�D�FRQWUDFW�LQFOXGHV�OHDVH�DQG�QRQ�OHDVH�FRPSRQHQWV��WKH�&RPSDQ\�DSSOLHV�7)56����WR�DOORFDWH�
WKH�FRQVLGHUDWLRQ�XQGHU�WKH�FRQWUDFW�WR�HDFK�FRPSRQHQW��
�
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,QWDQJLEOH�$VVHWV��

�
,QWDQJLEOH�DVVHWV�DFTXLUHG�VHSHUDWHO\�
�
,QWDQJLEOH� DVVHWV� ZLWK� ILQLWH� XVHIXO� OLYHV� WKDW� DUH� DFTXLUHG� VHSDUDWHO\� DUH� FDUULHG� DW� FRVW� OHVV�
DFFXPXODWHG� DPRUWL]DWLRQ� DQG� DFFXPXODWHG� LPSDLUPHQW� ORVVHV�� $PRUWL]DWLRQ� LV� UHFRJQL]HG� RQ� D�
VWUDLJKW�OLQH�EDVLV�RYHU�WKHLU�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLYHV��7KH�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLIH�DQG�DPRUWL]DWLRQ�PHWKRG�
DUH� UHYLHZHG� DW� WKH� HQG� RI� HDFK� UHSRUWLQJ� SHULRG��ZLWK� WKH� HIIHFW� RI� DQ\� FKDQJHV� LQ� HVWLPDWH� EHLQJ�
DFFRXQWHG�IRU�RQ�D�SURVSHFWLYH�EDVLV�� ,QWDQJLEOH� DVVHWV�ZLWK� LQGHILQLWH�XVHIXO� OLYHV� WKDW� DUH� DFTXLUHG�
VHSHUDWHO\�DUH�FDUULHG�DW�FRVW�OHVV�DFFXPXODWHG�LPSDLUPHQW�ORVVHV��
�
&RPSXWHU�VRIWZDUH�
�

$FTXLUHG�FRPSXWHU�VRIWZDUH�OLFHQVHV�DUH�FDSLWDOL]HG�RQ�WKH�EDVLV�RI�WKH�FRVWV�LQFXUUHG�WR�DFTXLUH�DQG�
EULQJ� WR�XVH� WKH� VSHFLILF� VRIWZDUH��7KHVH�FRVWV�DUH�DPRUWL]HG�RYHU� WKHLU�HVWLPDWHG�XVHIXO� OLYHV� ������
\HDUV��� &RVWV� DVVRFLDWHG� ZLWK� GHYHORSLQJ� RU� PDLQWDLQLQJ� FRPSXWHU� VRIWZDUH� SURJUDPPHV� DUH�
UHFRJQL]HG�LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�SURILW�RU�ORVV�DV�LQFXUUHG���
�

'HUHFRJQLWLRQ�RI�LQWDQJLEOH�DVVHWV�
�

$Q� LQWDQJLEOH� DVVHW� LV� GHUHFRJQL]HG�RQ�GLVSRVDO�� RU�ZKHQ�QR� IXWXUH� HFRQRPLF�EHQHILWV� DUH� H[SHFWHG�
IURP�XVH�RU�GLVSRVDO��*DLQV�RU�ORVVHV�DULVLQJ�IURP�GHUHFRJQLWLRQ�RI�DQ�LQWDQJLEOH�DVVHW��PHDVXUHG�DV�WKH�
GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�WKH�QHW�GLVSRVDO�SURFHHGV�DQG�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�WKH�DVVHW��DUH�UHFRJQL]HG�LQ�
SURILW�RU�ORVV�ZKHQ�WKH�DVVHW�LV�GHUHFRJQL]HG��
�

� �
��
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� ,PSDLUPHQW�RI�7DQJLEOH�DQG�,QWDQJLEOH�$VVHWV�2WKHU�7KDQ�*RRGZLOO�
�
$W� WKH�HQG�RI�HDFK� UHSRUWLQJ�SHULRG�� WKH�&RPSDQ\� UHYLHZV� WKH�FDUU\LQJ�DPRXQWV�RI� LWV� WDQJLEOH�DQG�
LQWDQJLEOH� DVVHWV� WR� GHWHUPLQH� ZKHWKHU� WKHUH� LV� DQ\� LQGLFDWLRQ� WKDW� WKRVH� DVVHWV� KDYH� VXIIHUHG� DQ�
LPSDLUPHQW�ORVV��,I�DQ\�VXFK�LQGLFDWLRQ�H[LVWV��WKH�UHFRYHUDEOH�DPRXQW�RI�WKH�DVVHW�LV�HVWLPDWHG�LQ�RUGHU�
WR� GHWHUPLQH� WKH� H[WHQW� RI� WKH� LPSDLUPHQW� ORVV� �LI� DQ\��� :KHQ� LW� LV� QRW� SRVVLEOH� WR� HVWLPDWH� WKH�
UHFRYHUDEOH�DPRXQW�RI�DQ�LQGLYLGXDO�DVVHW��WKH�&RPSDQ\�HVWLPDWHV�WKH�UHFRYHUDEOH�DPRXQW�RI�WKH�FDVK�
JHQHUDWLQJ�XQLW�WR�ZKLFK�WKH�DVVHW�EHORQJV��:KHQ�D�UHDVRQDEOH�DQG�FRQVLVWHQW�EDVLV�RI�DOORFDWLRQ�FDQ�EH�
LGHQWLILHG��FRUSRUDWH�DVVHWV�DUH�DOVR�DOORFDWHG�WR�LQGLYLGXDO�FDVK�JHQHUDWLQJ�XQLWV��RU�RWKHUZLVH�WKH\�DUH�
DOORFDWHG� WR� WKH� VPDOOHVW� JURXS� RI� FDVK�JHQHUDWLQJ� XQLWV� IRU� ZKLFK� D� UHDVRQDEOH� DQG� FRQVLVWHQW�
DOORFDWLRQ�EDVLV�FDQ�EH�LGHQWLILHG��
�

,QWDQJLEOH�DVVHWV�ZLWK�LQGHILQLWH�XVHIXO� OLYHV�DQG�LQWDQJLEOH�DVVHWV�QRW�\HW�DYDLODEOH�IRU�XVH�DUH�WHVWHG�
IRU�LPSDLUPHQW�DW�OHDVW�DQQXDOO\��DQG�ZKHQHYHU�WKHUH�LV�DQ�LQGLFDWLRQ�WKDW� WKH�DVVHW�PD\�EH�LPSDLUHG��
5HFRYHUDEOH�DPRXQW�LV�WKH�KLJKHU�RI�IDLU�YDOXH�OHVV�FRVWV�WR�VHOO�DQG�YDOXH�LQ�XVH��,Q�DVVHVVLQJ�YDOXH�LQ�
XVH��WKH�HVWLPDWHG�IXWXUH�FDVK�IORZV�DUH�GLVFRXQWHG�WR�WKHLU�SUHVHQW�YDOXH�XVLQJ�D�SUH�WD[�GLVFRXQW�UDWH�
WKDW�UHIOHFWV�FXUUHQW�PDUNHW�DVVHVVPHQWV�RI�WKH�WLPH�YDOXH�RI�PRQH\�DQG�WKH�ULVNV�VSHFLILF�WR�WKH�DVVHW�
IRU�ZKLFK�WKH�HVWLPDWHV�RI�IXWXUH�FDVK�IORZV�KDYH�QRW�EHHQ�DGMXVWHG��
�

,I�WKH�UHFRYHUDEOH�DPRXQW�RI�DQ�DVVHW��RU�FDVK�JHQHUDWLQJ�XQLW��LV�HVWLPDWHG�WR�EH�OHVV�WKDQ�LWV�FDUU\LQJ�
DPRXQW�� WKH� FDUU\LQJ� DPRXQW� RI� WKH� DVVHW� �RU� FDVK�JHQHUDWLQJ� XQLW�� LV� UHGXFHG� WR� LWV� UHFRYHUDEOH�
DPRXQW��$Q� LPSDLUPHQW� ORVV� LV� UHFRJQL]HG� LPPHGLDWHO\� LQ�SURILW�RU� ORVV��XQOHVV� WKH�UHOHYDQW�DVVHW� LV�
FDUULHG�DW�D�UHYDOXHG�DPRXQW��LQ�ZKLFK�FDVH�WKH�LPSDLUPHQW�ORVV�LV�WUHDWHG�DV�D�UHYDOXDWLRQ�GHFUHDVH��
�

:KHQ� DQ� LPSDLUPHQW� ORVV� VXEVHTXHQWO\� UHYHUVHV�� WKH� FDUU\LQJ� DPRXQW� RI� WKH� DVVHW� �RU� D� FDVK�
JHQHUDWLQJ�XQLW��LV�LQFUHDVHG�WR�WKH�UHYLVHG�HVWLPDWH�RI�LWV�UHFRYHUDEOH�DPRXQW��EXW�VR�WKDW�WKH�LQFUHDVHG�
FDUU\LQJ� DPRXQW� GRHV� QRW� H[FHHG� WKH� FDUU\LQJ� DPRXQW� WKDW� ZRXOG� KDYH� EHHQ� GHWHUPLQHG� KDG� QR�
LPSDLUPHQW�ORVV�EHHQ�UHFRJQL]HG�IRU�WKH�DVVHW��RU�FDVK�JHQHUDWLQJ�XQLW��LQ�SULRU�\HDUV��$�UHYHUVDO�RI�DQ�
LPSDLUPHQW� ORVV� LV� UHFRJQL]HG� LPPHGLDWHO\� LQ�SURILW�RU� ORVV��XQOHVV� WKH� UHOHYDQW� DVVHW� LV� FDUULHG�DW� D�
UHYDOXHG�DPRXQW��LQ�ZKLFK�FDVH�WKH�UHYHUVDO�RI�WKH�LPSDLUPHQW�ORVV�LV�WUHDWHG�DV�D�UHYDOXDWLRQ�LQFUHDVH��
�
�

�
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%RUURZLQJ�&RVWV�
�
%RUURZLQJ�FRVWV�GLUHFWO\�DWWULEXWDEOH�WR�WKH�DFTXLVLWLRQ��FRQVWUXFWLRQ�RU�SURGXFWLRQ�RI�TXDOLI\LQJ�DVVHWV��
ZKLFK�DUH�DVVHWV�WKDW�QHFHVVDULO\�WDNH�D�VXEVWDQWLDO�SHULRG�RI�WLPH�WR�JHW�UHDG\�IRU�WKHLU�LQWHQGHG�XVH�RU�
VDOH��DUH�DGGHG�WR�WKH�FRVW�RI�WKRVH�DVVHWV��XQWLO�VXFK�WLPH�DV�WKH�DVVHWV�DUH�VXEVWDQWLDOO\�UHDG\�IRU�WKHLU�
LQWHQGHG�XVH�RU�VDOH��
�
:KHQ�WKH�&RPSDQ\�ERUURZV�IXQGV�VSHFLILFDOO\�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�WKH�TXDOLI\LQJ�DVVHWV��WKH�DPRXQW�RI�
ERUURZLQJ� FRVWV� HOLJLEOH� IRU� FDSLWDOL]DWLRQ� LV� WKH� DFWXDO�ERUURZLQJ� FRVWV� LQFXUUHG� RQ� WKDW� ERUURZLQJ�
GXULQJ�WKH�SHULRG�OHVV�DQ\�LQYHVWPHQW�LQFRPH�RQ�WKH�WHPSRUDU\�LQYHVWPHQW�RI�WKRVH�ERUURZLQJV����
�
*HQHUDO� ERUURZLQJV� RI� WKH� &RPSDQ\� DUH� FDSLWDOL]HG� WR� WKH� DSSOLFDEOH� TXDOLI\LQJ� DVVHWV� EDVHG� RQ� D�
FDSLWDOL]DWLRQ�UDWH���7KH�FDSLWDOL]DWLRQ�UDWH�LV�WKH�ZHLJKWHG�DYHUDJH�RI�WKH�ERUURZLQJ�FRVWV�DSSOLFDEOH�WR�
WKH� ERUURZLQJV� RI� WKH� HQWLW\� WKDW� DUH� RXWVWDQGLQJ� GXULQJ� WKH� SHULRG�� RWKHU� WKDQ� ERUURZLQJV� PDGH�
VSHFLILFDOO\� IRU� WKH� SXUSRVH� RI� REWDLQLQJ� D� TXDOLI\LQJ� DVVHW�� ,QYHVWPHQW� LQFRPH� HDUQHG� RQ� WKH�
WHPSRUDU\� LQYHVWPHQW� RI� VSHFLILF� ERUURZLQJV� SHQGLQJ� WKHLU� H[SHQGLWXUH� RQ� TXDOLI\LQJ� DVVHWV� LV�
GHGXFWHG�IURP�WKH�ERUURZLQJ�FRVWV�HOLJLEOH�IRU�FDSLWDOL]DWLRQ��
�
$OO�RWKHU�ERUURZLQJ�FRVWV�DUH�UHFRJQL]HG�LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�SURILW�RU�ORVV�LQ�WKH�SHULRG�LQ�ZKLFK�WKH\�
DUH�LQFXUUHG��
�

� )LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV�
�

� )LQDQFLDO�DVVHWV��
�
$W� LQLWLDO� UHFRJQLWLRQ�� WKH� &RPSDQ\� PHDVXUHV� D� ILQDQFLDO� DVVHW� DW� LWV� IDLU� YDOXH�� H[FHSW� IRU� WUDGH�
UHFHLYDEOHV� WKDW� GR� QRW� FRQWDLQ� VLJQLILFDQW� ILQDQFLQJ� FRPSRQHQW�� 7KH� &RPSDQ\� PHDVXUHV� WUDGH�
UHFHLYDEOHV� DW� WKHLU� WUDQVDFWLRQ� SULFH� LI� WKH� WUDGH� UHFHLYDEOHV� GR� QRW� FRQWDLQ� D� VLJQLILFDQW� ILQDQFLQJ�
FRPSRQHQW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�7)56�����RU�ZKHQ�WKH�HQWLW\�DSSOLHV�WKH�SUDFWLFDO�H[SHGLHQW��DW�LQLWLDO�
UHFRJQLWLRQ��
�
$W� LQLWLDO� UHFRJQLWLRQ�� WKH�&RPSDQ\�PHDVXUHV�D�ILQDQFLDO�DVVHW�DW� LWV� IDLU�YDOXH�SOXV�RU�PLQXV�� LQ� WKH�
FDVH� RI� D� ILQDQFLDO� DVVHW� QRW� DW� IDLU� YDOXH� WKURXJK� SURILW� RU� ORVV�� WUDQVDFWLRQ� FRVWV� WKDW� DUH� GLUHFWO\�
DWWULEXWDEOH� WR� WKH� DFTXLVLWLRQ� RU� LVVXH� RI� WKH� ILQDQFLDO� DVVHW�� $� UHJXODU� ZD\� SXUFKDVH� RU� VDOH� RI�
ILQDQFLDO�DVVHWV�VKDOO�EH�UHFRJQL]HG�XVLQJ�WUDGH�GDWH�DFFRXQWLQJ�RU�VHWWOHPHQW�GDWH�DFFRXQWLQJ��
�
7KH�&RPSDQ\� VKDOO� FODVVLI\� ILQDQFLDO� DVVHWV� DV� VXEVHTXHQWO\�PHDVXUHG� DW� DPRUWLVHG� FRVW�� IDLU� YDOXH�
WKURXJK�RWKHU�FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH�RU�IDLU�YDOXH�WKURXJK�SURILW�RU�ORVV�RQ�WKH�EDVLV�RI�ERWK���D��WKH�
&RPSDQ\¶V� EXVLQHVV� PRGHO� IRU� PDQDJLQJ� WKH� ILQDQFLDO� DVVHWV� DQG� �E�� WKH� FRQWUDFWXDO� FDVK� IORZ�
FKDUDFWHULVWLFV�RI�WKH�ILQDQFLDO�DVVHW��:KHQ��DQG�RQO\�ZKHQ��WKH�&RPSDQ\�FKDQJHV�LWV�EXVLQHVV�PRGHO�
IRU� PDQDJLQJ� ILQDQFLDO� DVVHWV� LW� VKDOO� UHFODVVLI\� DOO� DIIHFWHG� ILQDQFLDO� DVVHWV�� ,I� WKH� &RPSDQ\�
UHFODVVLILHV� ILQDQFLDO� DVVHWV�� LW� VKDOO� DSSO\� WKH� UHFODVVLILFDWLRQ�SURVSHFWLYHO\� IURP� WKH� UHFODVVLILFDWLRQ�
GDWH� WKH� &RPSDQ\� VKDOO� QRW� UHVWDWH� DQ\� SUHYLRXVO\� UHFRJQLVHG� JDLQV�� ORVVHV� �LQFOXGLQJ� LPSDLUPHQW�
JDLQV�RU�ORVVHV��RU�LQWHUHVW��
�
�
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�

� )LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV��FRQW¶G��
�

� )LQDQFLDO�DVVHWV���FRQW¶G��
�
)LQDQFLDO�DVVHWV�DW�DPRUWL]HG�FRVW�
�
$�ILQDQFLDO�DVVHW�VKDOO�EH�PHDVXUHG�DW�DPRUWLVHG�FRVW�LI�ERWK�RI�WKH�IROORZLQJ�FRQGLWLRQV�DUH�PHW���
�D�� WKH�ILQDQFLDO�DVVHW� LV�KHOG�ZLWKLQ�D�EXVLQHVV�PRGHO�ZKRVH�REMHFWLYH� LV� WR�KROG� ILQDQFLDO�DVVHWV� LQ�
RUGHU�WR�FROOHFW�FRQWUDFWXDO�FDVK�IORZV�DQG��
�E��WKH�FRQWUDFWXDO�WHUPV�RI�WKH�ILQDQFLDO�DVVHW�JLYH�ULVH�RQ�VSHFLILHG�GDWHV�WR�FDVK�IORZV�WKDW�DUH�VROHO\�
SD\PHQWV�RI�SULQFLSDO�DQG�LQWHUHVW�RQ�WKH�SULQFLSDO�DPRXQW�RXWVWDQGLQJ��
�
,QWHUHVW� UHYHQXH� UHJDUGLQJ� WKH� ILQDQFLDO� DVVHWV� DW� DPRUWLVHG� FRVW�� VKDOO� EH� FDOFXODWHG� E\� XVLQJ� WKH�
HIIHFWLYH�LQWHUHVW�PHWKRG��7KLV�VKDOO�EH�FDOFXODWHG�E\�DSSO\LQJ�WKH�HIIHFWLYH�LQWHUHVW�UDWH�WR�WKH�JURVV�
FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�D�ILQDQFLDO�DVVHW�H[FHSW�IRU���
�D��SXUFKDVHG�RU�RULJLQDWHG�FUHGLW�LPSDLUHG�ILQDQFLDO�DVVHWV��)RU�WKRVH�ILQDQFLDO�DVVHWV��WKH�HQWLW\�VKDOO�
DSSO\�WKH�FUHGLW�DGMXVWHG�HIIHFWLYH�LQWHUHVW�UDWH�WR�WKH�DPRUWLVHG�FRVW�RI�WKH�ILQDQFLDO�DVVHW�IURP�LQLWLDO�
UHFRJQLWLRQ���
�E�� ILQDQFLDO� DVVHWV� WKDW� DUH� QRW� SXUFKDVHG� RU� RULJLQDWHG� FUHGLW�LPSDLUHG� ILQDQFLDO� DVVHWV� EXW�
VXEVHTXHQWO\�KDYH�EHFRPH�FUHGLW�LPSDLUHG�ILQDQFLDO�DVVHWV��)RU�WKRVH�ILQDQFLDO�DVVHWV��WKH�HQWLW\�VKDOO�
DSSO\� WKH� HIIHFWLYH� LQWHUHVW� UDWH� WR� WKH� DPRUWLVHG� FRVW� RI� WKH� ILQDQFLDO� DVVHW� LQ� VXEVHTXHQW� UHSRUWLQJ�
SHULRGV��
�
:KHQ� WKH�FRQWUDFWXDO�FDVK� IORZV�RI�D�ILQDQFLDO�DVVHW�DUH� UHQHJRWLDWHG�RU�RWKHUZLVH�PRGLILHG�DQG� WKH�
UHQHJRWLDWLRQ�RU�PRGLILFDWLRQ�GRHV�QRW�UHVXOW�LQ�WKH�GHUHFRJQLWLRQ�RI�WKDW�ILQDQFLDO�DVVHW�LQ�DFFRUGDQFH�
ZLWK�WKLV�6WDQGDUG��DQ�HQWLW\�VKDOO�UHFDOFXODWH�WKH�JURVV�FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�WKH�ILQDQFLDO�DVVHW�DQG�VKDOO�
UHFRJQLVH�D�PRGLILFDWLRQ�JDLQ�RU�ORVV�LQ�SURILW�RU�ORVV��
�
7KH�&RPSDQ\�VKDOO�GLUHFWO\�UHGXFH�WKH�JURVV�FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�D�ILQDQFLDO�DVVHW�DQG�GHUHFRJQL]HV�WKH�
ILQDQFLDO� DVVHW�ZKHQ� WKH� HQWLW\� KDV�QR� UHDVRQDEOH� H[SHFWDWLRQV� RI� UHFRYHULQJ� D� ILQDQFLDO� DVVHW� LQ� LWV�
HQWLUHW\�RU�D�SRUWLRQ�WKHUHRI��
�
)LQDQFLDO�DVVHWV�DW�)972&,�
�
$�ILQDQFLDO�DVVHW�VKDOO�EH�PHDVXUHG�DW�IDLU�YDOXH�WKURXJK�RWKHU�FRPSUHKHQVLYH� LQFRPH�LI�ERWK�RI� WKH�
IROORZLQJ�FRQGLWLRQV�DUH�PHW���
�D��WKH�ILQDQFLDO�DVVHW�LV�KHOG�ZLWKLQ�D�EXVLQHVV�PRGHO�ZKRVH�REMHFWLYH�LV�DFKLHYHG�E\�ERWK�FROOHFWLQJ�
FRQWUDFWXDO�FDVK�IORZV�DQG�VHOOLQJ�ILQDQFLDO�DVVHWV�DQG��
�E��WKH�FRQWUDFWXDO�WHUPV�RI�WKH�ILQDQFLDO�DVVHW�JLYH�ULVH�RQ�VSHFLILHG�GDWHV�WR�FDVK�IORZV�WKDW�DUH�VROHO\�
SD\PHQWV�RI�SULQFLSDO�DQG�LQWHUHVW�RQ�WKH�SULQFLSDO�DPRXQW�RXWVWDQGLQJ��
�
�



+$/.�*$<5ø0(1.8/�<$7,5,0�257$./,ö,�$�ù��
�

127(6�72�7+(�5(9,(:('�),1$1&,$/�67$7(0(176��
$6�2)����0$5&+������
�
�$PRXQWV�H[SUHVVHG�LQ�7XUNLVK�/LUD��7/���
�

�
� ��

��� %$6,6�2)�35(6(17$7,21�2)�7+(�),1$1&,$/�67$7(0(176��FRQW¶G��
�

����� 6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��FRQW¶G��
�

� )LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV���FRQW¶G��
�

� )LQDQFLDO�DVVHWV���FRQW¶G��
�
)LQDQFLDO�DVVHWV�DW�)972&,��FRQW¶G��
�
$�JDLQ�RU�ORVV�RQ�D�ILQDQFLDO�DVVHW�PHDVXUHG�DW�IDLU�YDOXH�WKURXJK�RWKHU�FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH�VKDOO�EH�
UHFRJQLVHG� LQ� RWKHU� FRPSUHKHQVLYH� LQFRPH�� H[FHSW� IRU� LPSDLUPHQW� JDLQV� RU� ORVVHV� DQG� IRUHLJQ�
H[FKDQJH�JDLQV�DQG�ORVVHV��XQWLO�WKH�ILQDQFLDO�DVVHW�LV�GHUHFRJQLVHG�RU�UHFODVVLILHG��:KHQ�WKH�ILQDQFLDO�
DVVHW� LV� GHUHFRJQLVHG� WKH� FXPXODWLYH� JDLQ� RU� ORVV� SUHYLRXVO\� UHFRJQLVHG� LQ� RWKHU� FRPSUHKHQVLYH�
LQFRPH� LV� UHFODVVLILHG� IURP� HTXLW\� WR� SURILW� RU� ORVV� DV� D� UHFODVVLILFDWLRQ� DGMXVWPHQW�� ,I� WKH� ILQDQFLDO�
DVVHW�LV�UHFODVVLILHG�RXW�RI�WKH�IDLU�YDOXH�WKURXJK�RWKHU�FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH�PHDVXUHPHQW�FDWHJRU\��
WKH� HQWLW\� VKDOO� DFFRXQW� IRU� WKH� FXPXODWLYH� JDLQ� RU� ORVV� WKDW� ZDV� SUHYLRXVO\� UHFRJQLVHG� LQ� RWKHU�
FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH��,QWHUHVW�FDOFXODWHG�XVLQJ�WKH�HIIHFWLYH�LQWHUHVW�PHWKRG�LV�UHFRJQLVHG�LQ�SURILW�RU�
ORVV��
�
$W� LQLWLDO� UHFRJQLWLRQ�� DQ� HQWLW\� FDQ�PDNH�DQ� LUUHYRFDEOH�HOHFWLRQ� WR�SUHVHQW� LQ�RWKHU�FRPSUHKHQVLYH�
LQFRPH�VXEVHTXHQW�FKDQJHV�LQ�WKH�IDLU�YDOXH�RI�DQ�LQYHVWPHQW�LQ�DQ�HTXLW\�LQVWUXPHQW�WKDW�LV�QRW�KHOG�
IRU�WUDGLQJ��
�
)LQDQFLDO�DVVHWV�DW�)973/�
�
$� ILQDQFLDO� DVVHW� VKDOO� EH� PHDVXUHG� DW� IDLU� YDOXH� WKURXJK� SURILW� RU� ORVV� XQOHVV� LW� LV� PHDVXUHG� DW�
DPRUWLVHG�FRVW�RU�DW�IDLU�YDOXH�WKURXJK�RWKHU�FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH��
�
'HULYDWLYHV� DUH� DOVR� FDWHJRUL]HG� DV� )973/� XQOHVV� WKH\� DUH� GHVLJQDWHG� DV� KHGJHV�� 7KHVH� ILQDQFLDO�
DVVHWV�DUH�VWDWHG�DW�IDLU�YDOXH�DQG�DQ\�JDLQ�RU�ORVVHV�DUH�UHFRJQLVHG�LQ�SURILW�RU�ORVV��
�
,PSDLUPHQW�
�
7KH� &RPSDQ\� UHFRJQLVHV� D� ORVV� DOORZDQFH� IRU� H[SHFWHG� FUHGLW� ORVVHV� RQ� ILQDQFLDO� DVVHWV� WKDW� DUH�
PHDVXUHG�DW�DPRUWL]HG�FRVW�RU�IDLU�YDOXH�WKURXJK�RWKHU�FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH��
�
7KH�&RPSDQ\� DSSOLHV� WKH� LPSDLUPHQW� UHTXLUHPHQWV� IRU� WKH� UHFRJQLWLRQ� DQG�PHDVXUHPHQW� RI� D� ORVV�
DOORZDQFH� IRU� ILQDQFLDO� DVVHWV� WKDW� DUH�PHDVXUHG� DW� IDLU� YDOXH� WKURXJK�RWKHU� FRPSUHKHQVLYH� LQFRPH��
+RZHYHU�� WKH� ORVV� DOORZDQFH� LV� UHFRJQLVHG� LQ�RWKHU� FRPSUHKHQVLYH� LQFRPH�DQG�GRHV�QRW� UHGXFH� WKH�
FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�WKH�ILQDQFLDO�DVVHW�LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ��
�
�
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�

� )LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV���FRQW¶G��
�

� )LQDQFLDO�DVVHWV���FRQW¶G��
�

,PSDLUPHQW��FRQW¶G��
�

$W� HDFK� UHSRUWLQJ� GDWH�� WKH�&RPSDQ\�PHDVXUHV� WKH� ORVV� DOORZDQFH� IRU� D� ILQDQFLDO� LQVWUXPHQW� DW� DQ�
DPRXQW�HTXDO� WR�WKH� OLIHWLPH�H[SHFWHG�FUHGLW� ORVVHV� LI� WKH�FUHGLW� ULVN�RQ� WKDW�ILQDQFLDO� LQVWUXPHQW�KDV�
LQFUHDVHG�VLJQLILFDQWO\�VLQFH�LQLWLDO�UHFRJQLWLRQ��
�

,I��DW�WKH�UHSRUWLQJ�GDWH��WKH�FUHGLW�ULVN�RQ�D�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQW�KDV�QRW�LQFUHDVHG�VLJQLILFDQWO\�VLQFH�
LQLWLDO�UHFRJQLWLRQ�� WKH�*URXS�PHDVXUHV�WKH�ORVV�DOORZDQFH�IRU� WKDW�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQW�DW�DQ�DPRXQW�
HTXDO�WR����PRQWK�H[SHFWHG�FUHGLW�ORVVHV�H[FHSW�IRU�SXUFKDVHG�RU�RULJLQDWHG�FUHGLW�LPSDLUHG�ILQDQFLDO�
DVVHWV��)RU�SXUFKDVHG�RU�RULJLQDWHG�FUHGLW�LPSDLUHG�ILQDQFLDO�DVVHWV��WKH�&RPSDQ\�RQO\�UHFRJQLVHV�WKH�
FXPXODWLYH�FKDQJHV� LQ�OLIHWLPH�H[SHFWHG�FUHGLW� ORVVHV�VLQFH� LQLWLDO� UHFRJQLWLRQ�DV�D� ORVV�DOORZDQFH�DW�
WKH�UHSRUWLQJ�GDWH��
�

7KH�&RPSDQ\�PHDVXUHV�WKH�ORVV�DOORZDQFH�DW�DQ�DPRXQW�HTXDO�WR�OLIHWLPH�H[SHFWHG�FUHGLW�ORVVHV�IRU�
WUDGH� UHFHLYDEOHV�� FRQWUDFW� DVVHWV� DQG� OHDVH� UHFHLYDEOHV� WKDW� GR� QRW� FRQWDLQ� D� VLJQLILFDQW� ILQDQFLQJ�
FRPSRQHQW��ZKLFK�LV�UHIHUUHG�DV�VLPSOLILHG�DSSURDFK��
�
)LQDQFLDO�OLDELOLWLHV�
�
:KHQ�D�ILQDQFLDO�OLDELOLW\�LV�UHFRJQLVHG�LQLWLDOO\��WKH�&RPSDQ\�PHDVXUHV�LW�DW�LWV�IDLU�YDOXH�SOXV��LQ�WKH�
FDVH�RI�D�ILQDQFLDO� OLDELOLW\�QRW�DW�IDLU�YDOXH� WKURXJK�SURILW�RU� ORVV�� WUDQVDFWLRQ�FRVWV� WKDW�DUH�GLUHFWO\�
DWWULEXWDEOH�WR�WKH�DFTXLVLWLRQ�RU�LVVXH�RI�WKH�ILQDQFLDO�OLDELOLW\��
�

$Q�HQWLW\�VKDOO�FODVVLI\�DOO�ILQDQFLDO�OLDELOLWLHV�DV�VXEVHTXHQWO\�PHDVXUHG�DW�DPRUWLVHG�FRVW��H[FHSW�IRU���
�

�D��)LQDQFLDO� OLDELOLWLHV�DW�IDLU�YDOXH�WKURXJK�SURILW�RU�ORVV��6XFK�OLDELOLWLHV�� LQFOXGLQJ�GHULYDWLYHV�WKDW�
DUH�OLDELOLWLHV��VKDOO�EH�VXEVHTXHQWO\�PHDVXUHG�DW�IDLU�YDOXH���
�

�E��)LQDQFLDO�OLDELOLWLHV�WKDW�DULVH�ZKHQ�D�WUDQVIHU�RI�D�ILQDQFLDO�DVVHW�GRHV�QRW�TXDOLI\�IRU�GHUHFRJQLWLRQ�
RU�ZKHQ�WKH�FRQWLQXLQJ�LQYROYHPHQW�DSSURDFK�DSSOLHV��:KHQ�WKH�&RPSDQ\�FRQWLQXHV�WR�UHFRJQLVH�DQ�
DVVHW�WR�WKH�H[WHQW�RI�LWV�FRQWLQXLQJ�LQYROYHPHQW��WKH�HQWLW\�DOVR�UHFRJQLVHV�DQ�DVVRFLDWHG�OLDELOLW\��7KH�
WUDQVIHUUHG� DVVHW� DQG� WKH� DVVRFLDWHG� OLDELOLW\� DUH� PHDVXUHG� RQ� D� EDVLV� WKDW� UHIOHFWV� WKH� ULJKWV� DQG�
REOLJDWLRQV�WKDW�WKH�HQWLW\�KDV�UHWDLQHG��7KH�DVVRFLDWHG�OLDELOLW\�LV�PHDVXUHG�LQ�VXFK�D�ZD\�WKDW�WKH�QHW�
FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�WKH�WUDQVIHUUHG�DVVHW��
�
�F��&RQWLQJHQW�FRQVLGHUDWLRQ�UHFRJQLVHG�E\�DQ�DFTXLUHU� LQ�D�EXVLQHVV�FRPELQDWLRQ� WR�ZKLFK�7)56���
DSSOLHV�� 6XFK� FRQWLQJHQW� FRQVLGHUDWLRQ� VKDOO� VXEVHTXHQWO\� EH� PHDVXUHG� DW� IDLU� YDOXH� ZLWK� FKDQJHV�
UHFRJQLVHG�LQ�SURILW�RU�ORVV��
�
7KH�&RPSDQ\�GRHV�QRW�UHFODVVLI\�DQ\�ILQDQFLDO�OLDELOLW\��
�
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�
5HFRJQLWLRQ�DQG�GHUHFRJQLWLRQ�RI�ILQDQFLDO�DVVHWV�

�
7KH�&RPSDQ\�UHFRJQLVHV�D�ILQDQFLDO�DVVHW�RU�D�ILQDQFLDO�OLDELOLW\�LQ�LWV�VWDWHPHQW�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�
ZKHQ�� DQG� RQO\�� WKH� HQWLW\� EHFRPHV� D� SDUW\� WR� WKH� FRQWUDFWXDO� SURYLVLRQV� RI� WKH� LQVWUXPHQW�� 7KH�
&RPSDQ\�GHUHFRJQL]HV�D�ILQDQFLDO�DVVHW�RQO\�ZKHQ� WKH�FRQWUDFWXDO�ULJKWV� WR� WKH�FDVK�IORZV�IURP�WKH�
DVVHW� H[SLUH�� RU� ZKHQ� LW� WUDQVIHUV� WKH� ILQDQFLDO� DVVHW� DQG� VXEVWDQWLDOO\� DOO� WKH� ULVNV� DQG� UHZDUGV� RI�
RZQHUVKLS�RI�WKH�DVVHW�WR�DQRWKHU�SDUW\��,I� WKH�&RPSDQ\�QHLWKHU�WUDQVIHUV�QRU�UHWDLQV�VXEVWDQWLDOO\�DOO�
WKH� ULVNV� DQG� UHZDUGV� RI� RZQHUVKLS� DQG� FRQWLQXHV� WR� FRQWURO� WKH� WUDQVIHUUHG� DVVHW�� WKH� &RPSDQ\�
UHFRJQL]HV�LWV�UHWDLQHG�LQWHUHVW�LQ�WKH�DVVHW�DQG�DQ�DVVRFLDWHG�OLDELOLW\�IRU�DPRXQWV�LW�PD\�KDYH�WR�SD\��
,I�WKH�&RPSDQ\�UHWDLQV�VXEVWDQWLDOO\�DOO�WKH�ULVNV�DQG�UHZDUGV�RI�RZQHUVKLS�RI�D�WUDQVIHUUHG�ILQDQFLDO�
DVVHW�� WKH� &RPSDQ\� FRQWLQXHV� WR� UHFRJQL]H� WKH� ILQDQFLDO� DVVHW� DQG� DOVR� UHFRJQL]HV� D� FROODWHUDOL]HG�
ERUURZLQJ�IRU�WKH�SURFHHGV�UHFHLYHG��$Q�HQWLW\�VKDOO�UHPRYH�D�ILQDQFLDO�OLDELOLW\�IURP�LWV�VWDWHPHQW�RI�
ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�ZKHQ��DQG�RQO\��WKH�REOLJDWLRQ�VSHFLILHG�LQ�WKH�FRQWUDFW�LV�GLVFKDUJHG�RU�FDQFHOOHG�RU�
H[SLUHV��
�

� 'HULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�DQG�ILQDQFLDO�ULVN�KHGJH�DFFRXQWLQJ�
�
7KH� UHVXOWLQJ� JDLQ� RU� ORVV� LV� UHFRJQL]HG� LQ� SURILW� RU� ORVV� LPPHGLDWHO\� XQOHVV� WKH� GHULYDWLYH� LV�
GHVLJQDWHG�DQG�HIIHFWLYH�DV�D�KHGJLQJ�LQVWUXPHQW��LQ�ZKLFK�HYHQW�WKH�WLPLQJ�RI�WKH�UHFRJQLWLRQ�LQ�SURILW�
RU�ORVV�GHSHQGV�RQ�WKH�QDWXUH�RI�WKH�KHGJH�UHODWLRQVKLS���

�
,I� WKH� FDVK� IORZ� KHGJH� RI� D� ILUP� FRPPLWPHQW� RU� DQ� H[SHFWHG� IRUZDUG� WUDQVDFWLRQ� UHVXOW� LQ� WKH�
UHFRJQLWLRQ�RI�DQ�DVVHW�RU� OLDELOLW\�� DW� WKH� LQLWLDO� UHFRJQLWLRQ�RI� WKLV�DVVHW�RU� OLDELOLW\� WKH�JDLQ�RU� ORVV�
SUHYLRXVO\�UHFRJQL]HG�XQGHU�HTXLW\�UHODWHG�WR�GHULYDWLYHV�DUH�LQFOXGHG�LQ�WKH�PHDVXUHPHQW�RI�WKH�LQLWLDO�
DPRXQW�RI�WKH�DVVHW�RU�OLDELOLW\��,Q�D�KHGJH�DFFRXQWLQJ�WKDW�GRHV�QRW�UHVXOW�LQ�WKH�UHFRJQLWLRQ�RI�DQ�DVVHW�
RU� OLDELOLW\�� WKH�DPRXQWV�SUHYLRXVO\� UHFRJQL]HG�XQGHU�HTXLW\�DUH� WUDQVIHUUHG� WR� VWDWHPHQW�RI�SURILW�RU�
ORVV�LQ�WKH�SHULRG�LQ�ZKLFK�WKH�KHGJHG�LWHP�KDV�DQ�HIIHFW�RQ�SURILW�RU�ORVV��7KH�FKDQJHV�LQ�WKH�IDLU�YDOXH�
RI�GHULYDWLYHV� WKDW�GR�QRW�PHHW� WKH� FULWHULD� IRU�KHGJH� DFFRXQWLQJ� DUH� UHFRJQL]HG� LQ� WKH� VWDWHPHQW�RI�
SURILW�RU�ORVV��

�
+HGJH� DFFRXQWLQJ� LV� GLVFRQWLQXHG� ZKHQ� WKH� &RPSDQ\� UHYRNHV� WKH� KHGJLQJ� UHODWLRQVKLS�� ZKHQ� WKH�
KHGJLQJ� LQVWUXPHQW� H[SLUHV� RU� LV� VROG�� WHUPLQDWHG�� RU� H[HUFLVHG�� RU� ZKHQ� LW� QR� ORQJHU� TXDOLILHV� IRU�
ILQDQFLDO� ULVN� KHGJH� DFFRXQWLQJ�� $Q\� JDLQ� RU� ORVV� UHFRJQL]HG� LQ� RWKHU� FRPSUHKHQVLYH� LQFRPH� DQG�
DFFXPXODWHG�LQ�HTXLW\�DW�WKDW�WLPH�UHPDLQV�LQ�HTXLW\�DQG�LV�UHFRJQL]HG�ZKHQ�WKH�IRUHFDVW�WUDQVDFWLRQ�LV�
XOWLPDWHO\�UHFRJQL]HG�LQ�SURILW�RU�ORVV��:KHQ�D�IRUHFDVW�WUDQVDFWLRQ�LV�QR�ORQJHU�H[SHFWHG�WR�RFFXU��WKH�
JDLQ�RU�ORVV�DFFXPXODWHG�LQ�HTXLW\�LV�UHFRJQL]HG�LPPHGLDWHO\�LQ�SURILW�RU�ORVV��
�
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� (IIHFW�RI�([FKDQJH�'LIIHUHQFHV�

�

)RUHLJQ�&XUUHQF\�%DODQFHV�DQG�7UDQVDFWLRQV��
�
7KH� LQGLYLGXDO� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� RI� HDFK� HQWLW\� DUH� SUHVHQWHG� LQ� WKH� FXUUHQF\� RI� WKH� SULPDU\�
HFRQRPLF�HQYLURQPHQW�LQ�ZKLFK�WKH�HQWLW\�RSHUDWHV��LWV�IXQFWLRQDO�FXUUHQF\���7KH�UHVXOWV�DQG�ILQDQFLDO�
SRVLWLRQ�RI�HDFK�HQWLW\�DUH�H[SUHVVHG�LQ�7/��ZKLFK�LV�WKH�IXQFWLRQDO�FXUUHQF\�RI�WKH�&RPSDQ\��DQG�WKH�
SUHVHQWDWLRQ� FXUUHQF\� IRU� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�,Q� SUHSDULQJ� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� RI� WKH�
LQGLYLGXDO� HQWLWLHV�� WUDQVDFWLRQV� LQ� FXUUHQFLHV� RWKHU� WKDQ�7/� �IRUHLJQ� FXUUHQFLHV�� DUH� UHFRUGHG� DW� WKH�
UDWHV� RI� H[FKDQJH� SUHYDLOLQJ� RQ� WKH� GDWHV� RI� WKH� WUDQVDFWLRQV��$W� WKH� HQG� RI� HDFK� UHSRUWLQJ� SHULRG��
PRQHWDU\�LWHPV�GHQRPLQDWHG�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQFLHV�DUH�UHWUDQVODWHG�DW�WKH�UDWHV�SUHYDLOLQJ�DW�WKDW�GDWH��
1RQ�PRQHWDU\�LWHPV�FDUULHG�DW�IDLU�YDOXH�WKDW�DUH�GHQRPLQDWHG�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQFLHV�DUH�UHWUDQVODWHG�DW�
WKH� UDWHV� SUHYDLOLQJ� DW� WKH� GDWH� ZKHQ� WKH� IDLU� YDOXH� ZDV� GHWHUPLQHG�� 1RQ�PRQHWDU\� LWHPV� WKDW� DUH�
PHDVXUHG�LQ�WHUPV�RI�KLVWRULFDO�FRVW�LQ�D�IRUHLJQ�FXUUHQF\�DUH�QRW�UHWUDQVODWHG��
�
([FKDQJH�GLIIHUHQFHV�DUH�UHFRJQL]HG�LQ�SURILW�RU�ORVV�LQ�WKH�SHULRG�LQ�ZKLFK�WKH\�DULVH�H[FHSW�IRU��

�
x� ([FKDQJH�GLIIHUHQFHV�RQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\�ERUURZLQJV�UHODWLQJ�WR�DVVHWV�XQGHU�FRQVWUXFWLRQ�IRU�

IXWXUH�SURGXFWLYH�XVH��ZKLFK�DUH�LQFOXGHG�LQ�WKH�FRVW�RI�WKRVH�DVVHWV�ZKHUH�WKH\�DUH�UHJDUGHG�DV�
DQ�DGMXVWPHQW�WR�LQWHUHVW�FRVWV�RQ�WKRVH�IRUHLJQ�FXUUHQF\�ERUURZLQJV��

�
� (DUQLQJV�3HU�6KDUH�

�
(DUQLQJV�SHU�VKDUH�GLVFORVHG�LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH�DUH�GHWHUPLQHG�E\�GLYLGLQJ�QHW�
HDUQLQJV� E\� WKH� ZHLJKWHG� DYHUDJH� QXPEHU� RI� VKDUHV� WKDW� KDYH� EHHQ� RXWVWDQGLQJ� GXULQJ� WKH� UHODWHG�
SHULRG��
�
,Q� 7XUNH\�� FRPSDQLHV� FDQ� LQFUHDVH� WKHLU� VKDUH� FDSLWDO� E\� PDNLQJ� D� SUR�UDWD� GLVWULEXWLRQ� RI� VKDUHV�
�³ERQXV�VKDUHV´��WR�H[LVWLQJ�VKDUHKROGHUV�IURP�UHWDLQHG�HDUQLQJV�RQ�HTXLW\�LWHPV��6XFK�NLQG�RI�ERQXV�
VKDUHV� DUH� WDNHQ� LQWR� FRQVLGHUDWLRQ� LQ� WKH� FRPSXWDWLRQ� RI� HDUQLQJV� SHU� VKDUH� DV� LVVXHG� VKDUH�
FHUWLILFDWHV�� )RU� WKH� SXUSRVH� RI� HDUQLQJV� SHU� VKDUH� FRPSXWDWLRQV�� WKH� ZHLJKWHG� DYHUDJH� QXPEHU� RI�
VKDUHV� RXWVWDQGLQJ� GXULQJ� WKH�SHULRG� KDV� EHHQ� DGMXVWHG� LQ� UHVSHFW� RI� ERQXV� VKDUHV� LVVXHV�ZLWKRXW� D�
FRUUHVSRQGLQJ�FKDQJH�LQ�UHVRXUFHV��E\�JLYLQJ�WKHP�UHWURDFWLYH�HIIHFW�IRU�WKH�\HDU�LQ�ZKLFK�WKH\�ZHUH�
LVVXHG�DQG�HDFK�HDUOLHU�\HDU��
�

�����������(YHQWV�$IWHU�WKH�5HSRUWLQJ�3HULRG�
�
(YHQWV�DIWHU� WKH�UHSRUWLQJ�SHULRG�DUH�WKRVH�HYHQWV� WKDW�RFFXU�EHWZHHQ� WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH�DQG� WKH�
GDWH�ZKHQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�DXWKRUL]HG�IRU�LVVXH��HYHQ�LI�WKH\�RFFXU�DIWHU�DQ�DQQRXQFHPHQW�
UHODWHG�ZLWK� WKH�SURILW� IRU� WKH� \HDU�RU�SXEOLF�GLVFORVXUH�RI�RWKHU� VHOHFWHG� ILQDQFLDO� LQIRUPDWLRQ��7KH�
&RPSDQ\�DGMXVWV�WKH�DPRXQWV�UHFRJQL]HG�LQ�LWV�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LI�DGMXVWLQJ�HYHQWV�RFFXU�DIWHU�WKH�
EDODQFH�VKHHW�GDWH��
�
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�����������3URYLVLRQV��&RQWLQJHQW�$VVHWV�DQG�/LDELOLWLHV�

�
3URYLVLRQV�DUH�UHFRJQL]HG�ZKHQ�WKH�&RPSDQ\�KDV�D�SUHVHQW�REOLJDWLRQ�DV�D�UHVXOW�RI�D�SDVW�HYHQW��LW�LV�
SUREDEOH� WKDW� WKH�&RPSDQ\�ZLOO� EH� UHTXLUHG� WR� VHWWOH� WKH� REOLJDWLRQ�� DQG� D� UHOLDEOH� HVWLPDWH� FDQ� EH�
PDGH�RI�WKH�DPRXQW�RI�WKH�REOLJDWLRQ��
�
7KH�DPRXQW�UHFRJQL]HG�DV�D�SURYLVLRQ� LV� WKH�EHVW�HVWLPDWH�RI� WKH�FRQVLGHUDWLRQ�UHTXLUHG�WR�VHWWOH� WKH�
SUHVHQW�REOLJDWLRQ� DW� WKH� HQG�RI� WKH�UHSRUWLQJ�SHULRG�� WDNLQJ� LQWR� DFFRXQW� WKH� ULVNV� DQG�XQFHUWDLQWLHV�
VXUURXQGLQJ�WKH�REOLJDWLRQ��:KHQ�D�SURYLVLRQ�LV�PHDVXUHG�XVLQJ�WKH�FDVK�IORZV�HVWLPDWHG�WR�VHWWOH�WKH�
SUHVHQW�REOLJDWLRQ��LWV�FDUU\LQJ�DPRXQW�LV�WKH�SUHVHQW�YDOXH�RI�WKRVH�FDVK�IORZV���
�
:KHQ�VRPH�RU�DOO�RI�WKH�HFRQRPLF�EHQHILWV�UHTXLUHG�WR�VHWWOH�D�SURYLVLRQ�DUH�H[SHFWHG�WR�EH�UHFRYHUHG�
IURP�D�WKLUG�SDUW\��WKH�UHFHLYDEOH�LV�UHFRJQL]HG�DV�DQ�DVVHW�LI�LW�LV�YLUWXDOO\�FHUWDLQ�WKDW�UHLPEXUVHPHQW�
ZLOO�EH�UHFHLYHG�DQG�WKH�DPRXQW�RI�WKH�UHFHLYDEOH�FDQ�EH�PHDVXUHG�UHOLDEO\��
�

�����������,QYHVWPHQW�3URSHUWLHV�
�
,QYHVWPHQW� SURSHUWLHV� DUH� SURSHUWLHV� KHOG� WR� HDUQ� UHQWDOV� DQG�RU� IRU� FDSLWDO� DSSUHFLDWLRQ�� LQFOXGLQJ�
SURSHUW\� XQGHU� FRQVWUXFWLRQ� IRU� VXFK� SXUSRVHV�� ,QYHVWPHQW� SURSHUWLHV� DUH�PHDVXUHG� LQLWLDOO\� DW� FRVW��
LQFOXGLQJ� WUDQVDFWLRQ�FRVWV��6XEVHTXHQW� WR� LQLWLDO� UHFRJQLWLRQ�� LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV�DUH� VWDWHG�DW� IDLU�
YDOXH��*DLQV�RU�ORVVHV�DULVLQJ�IURP�FKDQJHV�LQ�WKH�IDLU�YDOXHV�RI�LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV�DUH�LQFOXGHG�LQ�
WKH�SURILW�RU�ORVV�LQ�WKH�\HDU�LQ�ZKLFK�WKH\�DULVH��

�
$Q�LQYHVWPHQW�SURSHUW\�LV�GHUHFRJQL]HG�XSRQ�GLVSRVDO�RU�ZKHQ�WKH�LQYHVWPHQW�SURSHUW\�LV�SHUPDQHQWO\�
ZLWKGUDZQ� IURP�XVH� DQG� QR� IXWXUH� HFRQRPLF� EHQHILWV� DUH� H[SHFWHG� IURP� GLVSRVDO��$Q\� JDLQ� RU� ORVV�
DULVLQJ�RQ�GHUHFRJQLWLRQ�RI�WKH�SURSHUW\�LV�LQFOXGHG�LQ�SURILW�RU�ORVV�LQ�WKH�SHULRG�LQ�ZKLFK�WKH�SURSHUW\�
LV�GHUHFRJQL]HG��
�
7UDQVIHUV�DUH�PDGH�WR�RU�IURP�LQYHVWPHQW�SURSHUW\�RQO\�ZKHQ�WKHUH�LV�D�FKDQJH�LQ�XVH��)RU�D�WUDQVIHU�
IURP�LQYHVWPHQW�SURSHUW\�WKDW� LV�PHDVXUHG�DW�IDLU�YDOXH�WR�RZQHU�RFFXSLHG�SURSHUW\��WKH�GHHPHG�FRVW�
IRU�VXEVHTXHQW�DFFRXQWLQJ� LV� WKH�IDLU�YDOXH�DW� WKH�GDWH�RI�FKDQJH� LQ�XVH�� ,I�RZQHU�RFFXSLHG�SURSHUW\�
EHFRPHV� DQ� LQYHVWPHQW� SURSHUW\� WKDW� LV� PHDVXUHG� DW� IDLU� YDOXH�� WKH� &RPSDQ\� DFFRXQWV� IRU� VXFK�
SURSHUW\� LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH�SROLF\�VWDWHG�XQGHU�SURSHUW\��SODQW�DQG� HTXLSPHQW�XS� WR� WKH�GDWH�RI�
FKDQJH�LQ�XVH��

�
1R�DVVHWV�KHOG�XQGHU�RSHUDWLQJ�OHDVH�KDYH�EHHQ�FODVVLILHG�DV�LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV��
�
�



+$/.�*$<5ø0(1.8/�<$7,5,0�257$./,ö,�$�ù��
�

127(6�72�7+(�5(9,(:('�),1$1&,$/�67$7(0(176��
$6�2)����0$5&+������
�
�$PRXQWV�H[SUHVVHG�LQ�7XUNLVK�/LUD��7/���
�

�
� ��

��� %$6,6�2)�35(6(17$7,21�2)�7+(�),1$1&,$/�67$7(0(176��FRQW¶G��
�

����� 6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��FRQW¶G��
�

� ,QFRPH�7D[HV�
�
$FFRUGLQJ�WR�$UWLFOH�����G������RI�WKH�1HZ�&RUSRUDWH�7D[�/DZ�1R��������WKH�LQFRPH�RI�5HDO�(VWDWH�
,QYHVWPHQW�7UXVWV��³5(,7´��LV�H[HPSW�IURP�&RUSRUDWH�,QFRPH�7D[�LQ�7XUNH\��7KLV�H[HPSWLRQ�LV�DOVR�
DSSOLFDEOH�WR�4XDUWHUO\�$GYDQFH�&RUSRUDWH�7D[���
�
$FFRUGLQJ� WR� WKH� &RUSRUDWH� 7D[� /DZ� $UWLFOH� �������� WKH� LQFRPH� RI� 5(,7V� LV� VXEMHFW� WR� ����
ZLWKKROGLQJ�WD[�LUUHVSHFWLYH�RI�LWV�GLVWULEXWLRQ��7KH�&RXQFLO�RI�0LQLVWHUV�KDV�WKH�DXWKRULW\�WR�LQFUHDVH�
WKH�ZLWKKROGLQJ�WD[�UDWH�RQ�5(,7�LQFRPH�WR�FRUSRUDWH�LQFRPH�WD[�UDWH�RU�UHGXFH�LW�WR����RU�FKDQJH�LW�
ZLWKLQ� WKH� OLPLWV� GHILQHG� WKURXJK�SXEOLFDWLRQ� RI� D�'HFUHH�EDVHG� RQ� WKH�&RUSRUDWH�7D[�/DZ�$UWLFOH�
��������,Q�DFFRUGDQFH�ZLWK�1HZ�&RUSRUDWH�7D[�/DZ�$UWLFOH���������LQFRPH�VXEMHFW�WR�FRUSRUDWH�WD[�LV�
DOVR�H[HPSW�IURP�ZLWKKROGLQJ�WD[���
�
$FFRUGLQJ� WR� WKH� WHPSRUDU\� $UWLFOH� ���� RI� WKH� &RUSRUDWH� 7D[� /DZ�� UHVROXWLRQV� RI� WKH� &RXQFLO� RI�
0LQLVWHUV� UHODWHG�ZLWK� ,QFRPH�7D[�/DZ�QXPEHUHG�����DQG�7D[�/DZ�1R�������DUH�YDOLG�XS� WR�QHZ�
'HFUHHV� SXEOLVKHG� E\� WKH� &RXQFLO� RI� 0LQLVWHUV�� 'HWHUPLQHG� UDWHV� FDQQRW� H[FHHG� VWDWXWRU\� OLPLWV�
GHILQHG�DW�1HZ�&RUSRUDWH�7D[�/DZ���
�
%DVHG�RQ� WKH�UHVROXWLRQ�RI� WKH�&RXQFLO�RI�0LQLVWHUV� UHODWHG� WR� WKH�ZLWKKROGLQJ� WD[�UDWHV�ZKLFK�ZHUH�
GHWHUPLQHG� DV� ���� DFFRUGLQJ� WR� WKH� &RUSRUDWH� 7D[� /DZ� $UWLFOH� ������� SXEOLVKHG� LQ� WKH� 2IILFLDO�
*D]HWWH�GDWHG���)HEUXDU\������QXPEHUHG��������WKH�ZLWKKROGLQJ�WD[�UDWH�LV�GHWHUPLQHG�DV����DQG�WKLV�
UHVROXWLRQ� LV� HIIHFWLYH� RQ� WKH� VDPH� GDWH�� 7KHUHRI�� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� $UWLFOH� ����G�� ���� RI� WKH�
&RUSRUDWH�7D[�/DZ��UHDO�HVWDWH�LQYHVWPHQW�WUXVWV�HDUQLQJV��UHJDUGOHVV�RI�WKH�IDFW�WKH\�DUH�GLVWULEXWHG�RU�
QRW��ZLOO�EH�VXEMHFW�WR����ZLWKKROGLQJ���
�
'HIHUUHG�WD[�
�
6LQFH�WKH�&RPSDQ\�LV�H[HPSW�IURP�&RUSRUDWH�,QFRPH�7D[�LQ�7XUNH\�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�$UWLFOH���
RI�WKH�&RUSRUDWH�7D[�/DZ��GHIHUUHG�WD[�LV�QRW�UHFRJQLVHG���

�
� (PSOR\HH�%HQHILWV��

�
7HUPLQDWLRQ�DQG�UHWLUHPHQW�EHQHILWV��
�
8QGHU� 7XUNLVK� ODZ� DQG� XQLRQ� DJUHHPHQWV�� OXPS� VXP� SD\PHQWV� DUH�PDGH� WR� HPSOR\HHV� UHWLULQJ� RU�
LQYROXQWDULO\�OHDYLQJ�WKH�&RPSDQ\��6XFK�SD\PHQWV�DUH�FRQVLGHUHG�DV�EHLQJ�SDUW�RI�GHILQHG�UHWLUHPHQW�
EHQHILW�SODQ�DV�SHU�7$6�����5HYLVHG��(PSOR\HH�%HQHILWV��³7$6���´���
�

� 7KH� UHWLUHPHQW� EHQHILW� REOLJDWLRQ� UHFRJQL]HG� LQ� WKH� VWDWHPHQW� RI� ILQDQFLDO� SRVLWLRQ� UHSUHVHQWV� WKH�
SUHVHQW�YDOXH�RI�WKH�GHILQHG�EHQHILW�REOLJDWLRQ��7KH�DFWXDULDO�JDLQV�DQG�ORVVHV�DUH�UHFRJQL]HG�LQ�RWKHU�
FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH���
�
3URILW�VKDULQJ�DQG�ERQXV�SODQV�
�

7KH�&RPSDQ\�UHFRJQL]HV�D�OLDELOLW\�DQG�DQ�H[SHQVH�IRU�ERQXVHV�DQG�SURILW�VKDULQJ��EDVHG�RQ�D�IRUPXOD�
WKDW� WDNHV�LQWR�FRQVLGHUDWLRQ�WKH�SURILW�DWWULEXWDEOH� WR�WKH� VKDUHKROGHUV�DIWHU�FHUWDLQ�DGMXVWPHQWV��7KH�
&RPSDQ\�UHFRJQL]HV�D�SURYLVLRQ�ZKHUH�FRQWUDFWXDOO\�REOLJHG�RU�ZKHUH�WKHUH�LV�D�SDVW�SUDFWLFH�WKDW�KDV�
FUHDWHG�D�FRQVWUXFWLYH�REOLJDWLRQ��
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��� %$6,6�2)�35(6(17$7,21�2)�7+(�),1$1&,$/�67$7(0(176��FRQW¶G��
�

����� 6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��FRQW¶G��
�

� 6WDWHPHQW�RI�&DVK�)ORZV�
�

,Q� WKH� VWDWHPHQW� RI� FDVK� IORZV�� FDVK� IORZV� DUH� FODVVLILHG� DFFRUGLQJ� WR� RSHUDWLQJ�� LQYHVWLQJ� DQG�
ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV��
�

�����������6KDUH�&DSLWDO�DQG�'LYLGHQGV�
�

&RPPRQ� VKDUHV� DUH� FODVVLILHG� DV� HTXLW\�� 'LYLGHQGV� RQ� FRPPRQ� VKDUHV� DUH� UHFRJQL]HG� LQ� HTXLW\�
GHGXFWLQJ�IURP�UHWDLQHG�HDUQLQJV�LQ�WKH�SHULRG�LQ�ZKLFK�WKH\�DUH�DSSURYHG�DQG�GHFODUHG��
�

����� 6HJPHQW�5HSRUWLQJ�
�

� $V� WKH� &RPSDQ\� RQO\� RSHUDWHV� LQ� 7XUNH\� DQG� LQ� WKH� ILHOG� RI� UHDO� HVWDWH� LQYHVWPHQW�� WKHUH� DUH� QR�
EXVLQHVV�VHJPHQWV�DSDUW�IURP�WKRVH�GLVFORVHG�LQ�WKH�QRWHV�UHJDUGLQJ�WKH�UHYHQXH�DQG�WKH�FRVW�RI�VDOHV�
DQG�UHSRUWLQJ�GHWDLOV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�JHRJUDSKLF�VHJPHQWV�WR�EH�UHSRUWHG��
�

����� &ULWLFDO�$FFRXQWLQJ�-XGJPHQWV�DQG�.H\�6RXUFHV�RI�(VWLPDWLRQ�8QFHUWDLQW\�
�

�� &ULWLFDO�MXGJPHQWV�LQ�DSSO\LQJ�WKH�HQWLW\¶V�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�
�

,Q�WKH�SURFHVV�RI�DSSO\LQJ�WKH�HQWLW\¶V�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV��ZKLFK�DUH�GHVFULEHG�LQ�1RWH������PDQDJHPHQW�
KDV�PDGH�WKH�IROORZLQJ�MXGJPHQWV�WKDW�KDYH�WKH�PRVW�VLJQLILFDQW�HIIHFW�RQ�WKH�DPRXQWV�UHFRJQL]HG�LQ�WKH�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV���
�

8VHIXO�OLYHV�RI�SURSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW�
�

7KH�&RPSDQ\�UHYLHZV�WKH�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLYHV�RI�LWV�SURSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW�DW�WKH�HQG�RI�HDFK�
UHSRUWLQJ� SHULRG�� 7KH� &RPSDQ\� WDNHV� LQWR� FRQVLGHUDWLRQ� WKH� LQWHQGHG� XVH� RI� WKH� SURSHUW\�� SODQW� DQG�
HTXLSPHQW��WKH�DGYDQFHPHQW�LQ�WHFKQRORJ\�UHODWHG�WR�WKH�SDUWLFXODU�W\SH�RI�SURSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW�
DV�ZHOO�DV�RWKHU�IDFWRUV�WKDW�PD\�UHTXLUH�PDQDJHPHQW�WR�H[WHQG�RU�VKRUWHQ�WKH�XVHIXO�OLYHV�DQG�WKH�DVVHWV¶�
UHODWHG�GHSUHFLDWLRQ����
�

'HWHUPLQDWLRQ�RI�IDLU�YDOXHV�RI�LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV�DQG�LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV�XQGHU�GHYHORSPHQW�
�

7KH�IDLU�YDOXHV�RI�LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV�DUH�EDVHG�RQ�YDOXDWLRQV��SHUIRUPHG�E\�LQGHSHQGHQW�YDOXHUV�XVLQJ�
FHUWDLQ�HVWLPDWHV�DQG�DVVXPSWLRQV��ZKR�KROG�UHFRJQL]HG�DQG�UHOHYDQW�SURIHVVLRQDO�TXDOLILFDWLRQV�OLVHQFHG�
E\� WKH�&0%�DQG�ZKR�KDYH�UHFHQW�H[SHULHQFH� LQ�WKH�ORFDWLRQ�DQG�FDWHJRU\�RI�WKH� LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV�
EHLQJ�YDOXHG��$Q\�IXWXUH�FKDQJHV�LQ�WKHVH�HVWLPDWHV�DQG�DVVXPSWLRQV�PD\�FDXVH�VLJQLILFDQW�LPSDFW�RQ�WKH�
&RPSDQ\¶V�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
�
7KH� &RPSDQ\� JHQHUDOO\� XVHV� WKH� ILQDO� DSSUHFLDWLRQ� YDOXH� LQ� ,QGHSHQGHQW� YDOXDWLRQ� H[SHUW� UHSRUWV� WR�
GHWHUPLQH�IDLU�YDOXH��EXW�DOVR�XVHV�PRUH�FRQVHUYDWLYH�YDOXHV�VXFK�DV�WKH�FRVW�RU�VDPSOH�FRPSDULVRQ�XVHG�
E\�WKH�H[SHUW�LQ�WKH�UHOHYDQW�UHSRUWV�ZKHQ�LW�GHHPV�QHFHVVDU\�DQG�SUHGLFWV�LW�LV�PRUH�UHDVRQDEOH��
�

%RUURZLQJ�FRVWV�
�

,Q�DFFRUGDQFH�ZLWK�7$6�����WKH�&RPSDQ\�HYDOXDWHV�ZKHWKHU�ERUURZLQJ�FRVWV�GLUHFWO\�DWWULEXWDEOH�WR�
WKH�DFTXLVLWLRQ��FRQVWUXFWLRQ�RU�SURGXFWLRQ�RI�TXDOLI\LQJ�DVVHWV��ZKLFK�DUH�DVVHWV�WKDW�QHFHVVDULO\�WDNH�D�
VXEVWDQWLDO�SHULRG�RI�WLPH�WR�JHW�UHDG\�IRU�WKHLU�LQWHQGHG�XVH�RU�VDOH��ZLOO�EH�DGGHG�WR�WKH�FRVW�RI�WKRVH�
DVVHWV��XQWLO�VXFK�WLPH�DV�WKH�DVVHWV�DUH�VXEVWDQWLDOO\�UHDG\�IRU�WKHLU�LQWHQGHG�XVH�RU�VDOH���
�
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�
-RLQW�2SHUDWLRQV�
�
6KDUHKROGLQJ�RI�WKH�&RPSDQ\�LQ�WKH�MRLQW�RSHUDWLRQ�LV�DV�IROORZV��
�

���0DUFK ���'HFHPEHU
���� ����

+DON�*<2�9DNÕI�*<2�-RLQW�2SHUDWLRQ ��� ���
+DON�*<2�(UNRQXW�-RLQW�2SHUDWLRQ ��� ���
+DON�*<2�7HNQLN�<DSÕ�-RLQW�2SHUDWLRQ ��� ���
�
+DON�*<2�9DNÕI�*<2�-RLQW�2SHUDWLRQ�
�
+DON�*<2�9DNÕI�*<2�-RLQW�2SHUDWLRQ�KDV�EHHQ�IRXQGHG�LQ�7XUNH\�IRU�RSHUDWLQJ�DV�D�MRLQW�RSHUDWLRQ�
ZLWK�����VKDUHV�DQG�����YRWLQJ�ULJKWV��7KH�&RPSDQ\�RZQV�����RI�WKH�%L]LPWHSH�$\GRV�3URMHFW�LQ�
øVWDQEXO�� 7KH� UHVLGHQFHV� LQ� WKH� SURMHFW� ZLOO� EH� RIIHUHG� IRU� VDOH�� 7KH� ILQDQFLDO� LQIRUPDWLRQ� RI�+DON�
*<2�9DNÕI�*<2� LV� VXPPDUL]HG� LQ� WKH� IROORZLQJ� WDEOHV�� 7KH� ILQDQFLDO� LQIRUPDWLRQ� RI�+DON�*<2�
9DNÕI�*<2�DV�SHU�WKH�VKDUHKROGLQJ�DQG�YRWLQJ�ULJKWV�LV�DV�IROORZV���
�

���0DUFK ���'HFHPEHU
+DON�*<2�9DNÕI�*<2�-RLQW�2SHUDWLRQ ���� ����

&XUUHQW�DVVHWV ���������� ����������

1RQ�FXUUHQW�DVVHWV ���������� ���������

&XUUHQW�OLDELOLWLHV ����������� �����������

�
��-DQXDU\� ��-DQXDU\�
���0DUFK ���'HFHPEHU

���� ����

3URILW�IRU�WKH�SHULRG ��������� ����������

�
�
�
+DON�*<2�(UNRQXW�-RLQW�2SHUDWLRQ�
�
+DON�*<2�(UNRQXW�-RLQW�2SHUDWLRQ�KDV�EHHQ�IRXQGHG�LQ�7XUNH\�IRU�RSHUDWLQJ�DV�D�MRLQW�RSHUDWLRQ�ZLWK�
����VKDUHV�DQG�����YRWLQJ�ULJKWV��7KH�&RPSDQ\�RZQV�����RI�WKH�ùHKULVWDQ�3URMHFW�LQ�(U]XUXP��7KH�
UHVLGHQFHV�LQ�WKH�SURMHFW�ZLOO�EH�RIIHUHG�IRU�VDOH��7KH�ILQDQFLDO� LQIRUPDWLRQ�RI�+DON�*<2�(UNRQXW� LV�
VXPPDUL]HG� LQ� WKH� IROORZLQJ� WDEOHV�� 7KH� ILQDQFLDO� LQIRUPDWLRQ� RI� +DON� *<2�(UNRQXW� DV� SHU� WKH�
VKDUHKROGLQJ�DQG�YRWLQJ�ULJKWV�LV�DV�IROORZV��
�
�
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��� ,17(5(676�,1�27+(5�(17,7,(6��FRQW¶G��
� �

-RLQW�2SHUDWLRQV��FRQW¶G��
�
+DON�*<2�(UNRQXW�-RLQW�2SHUDWLRQ��FRQW¶G��

���0DUFK ���'HFHPEHU
+DON�*<2�(UNRQXW�-RLQW�2SHUDWLRQ ���� ����

&XUUHQW�DVVHWV ��������� ���������

1RQ�FXUUHQW�DVVHWV � �

&XUUHQW�OLDELOLWLHV ��������� ���������
�

��-DQXDU\� ��-DQXDU\�
���0DUFK ���'HFHPEHU

���� ����

3URILW����/RVV��IRU�WKH�SHULRG �������� �������

�
+DON�*<2�7HNQLN�<DSÕ�-RLQW�2SHUDWLRQ�
�
+DON�*<2�7HNQLN�<DSÕ�-RLQW�2SHUDWLRQ�KDV�EHHQ�IRXQGHG�RQ����$XJXVW������LQ�7XUNH\�IRU�RSHUDWLQJ�
DV� D� MRLQW� RSHUDWLRQ�ZLWK�����VKDUHV� DQG�����YRWLQJ� ULJKWV��7KH�&RPSDQ\�RZQV�����RI� WKH� ø]PLU�
3URMHFW� LQ� ø]PLU��7KH�UHVLGHQFHV� LQ� WKH�SURMHFW�ZLOO�EH�RIIHUHG� IRU� VDOH��7KH� ILQDQFLDO� LQIRUPDWLRQ�RI�
+DON� *<2�7HNQLN� <DSÕ� LV� VXPPDUL]HG� LQ� WKH� IROORZLQJ� WDEOHV�� 7KH� ILQDQFLDO� LQIRUPDWLRQ� RI�+DON�
*<2�7HNQLN�<DSÕ�DV�SHU�WKH�VKDUHKROGLQJ�DQG�YRWLQJ�ULJKWV�LV�DV�IROORZV��
�

���0DUFK ���'HFHPEHU
+DON�*<2�7HNQLN�<DSÕ�-RLQW�2SHUDWLRQ ���� ����

&XUUHQW�DVVHWV ���������� ����������
1RQ�FXUUHQW�DVVHWV ��������� ���������
&XUUHQW�OLDELOLWLHV ������������ ������������
1RQ�FXUUHQW�OLDELOLWLHV ������������ ������������ �
�

��-DQXDU\� ��-DQXDU\�
���0DUFK ���'HFHPEHU

���� ����

/RVV�IRU�WKH�SHULRG ����������� ������������

�
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�
7UDQVDFWLRQV� EHWZHHQ� WKH�&RPSDQ\� DQG� LWV� VXEVLGLDULHV��ZKLFK� DUH� UHODWHG� SDUWLHV� RI� WKH�&RPSDQ\��
KDYH�EHHQ�HOLPLQDWHG�RQ�FRQVROLGDWLRQ�DQG�DUH�QRW�GLVFORVHG�LQ�WKLV�QRWH��
�
'HWDLOV�RI�WUDQVDFWLRQV�EHWZHHQ�WKH�&RPSDQ\�DQG�RWKHU�UHODWHG�SDUWLHV�DUH�GLVFORVHG�EHORZ��

�
���0DUFK ���'HFHPEHU

'HSRVLWV�DW�+DON�%DQN ���� ����

'HPDQG�GHSRVLWV ���������� ����������
7LPH�GHSRVLWV ������������� �������������

������������� �������������

5HODWHG�SDUW\�EDODQFHV
+DON�9DUOÕN�<|QHWLPL�$�ù��OHDVH�FHUWLILFDWH�LVVXDQFH��1RWH���� �������������� ��������������
6KRUW�WHUP�ORDQV�UHFHLYHG�IURP�+DON�%DQN ������������� �������������
/RQJ�WHUP�ORDQV�UHFHLYHG�IURP�+DON�%DQN ������������� ������������
+DON�/HDVLQJ�)LQDQVDO�/HDVH�DJUHHPHQW�OLDELOLWLHV��1RWH���� ������������� �������������

�������������� ��������������

�
�
�
��
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
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%DODQFHV�ZLWK�UHODWHG�SDUWLHV 7UDGH 1RQ�WUDGH 7UDGH 1RQ�WUDGH 1RQ�WUDGH 7UDGH

6KDUHKROGHUV
+DONEDQN�$�ù� ��� �� ������ ����������� ����������� ��

2WKHU�FRPSDQLHV�FRQWUROOHG�E\�PDLQ�VKDUHKROGHU
+DON�+D\DW�YH�(PHNOLOLN�$�ù� �� �� �� �� �� ����
+DON�/HDVLQJ�)LQDQVDO�.LUDODPD�$�ù��
� �� �� �� ����������� ���������� ������
+DON�9DUOÕN�.LUDODPD�$�ù� �� �� �� ������������ �� ��
+DON�6LJRUWD�$�ù� �� �� �������� �� �� ��������

��� �� �������� ������������ ����������� ��������

3UHSDLG�
([SHQVHV

6KRUW�WHUP 6KRUW�WHUP /RQJ�WHUP 6KRUW�WHUP

���0DUFK������

5HFHLYDEOHV 3D\DEOHV

%DODQFHV�ZLWK�UHODWHG�SDUWLHV 7UDGH 1RQ�WUDGH 7UDGH 1RQ�WUDGH 1RQ�WUDGH 7UDGH

6KDUHKROGHUV
+DONEDQN�$�ù� ���� �� ������ ����������� ���������� ��

2WKHU�FRPSDQLHV�FRQWUROOHG�E\�PDLQ�VKDUHKROGHU
+DON�+D\DW�YH�(PHNOLOLN�$�ù� �� �� � �� �� �����
+DON�/HDVLQJ�)LQDQVDO�.LUDODPD�$�ù��
� ������ �� � ����������� ���������� �
+DON�9DUOÕN�.LUDODPD�$�ù� �� �� � ������������ �� �
+DON�6LJRUWD�$�ù� �� �� ������ �� �� �������

������ �� ������ ������������ ���������� �������

���'HFHPEHU�����

5HFHLYDEOHV 3D\DEOHV
6KRUW�WHUP 6KRUW�WHUP /RQJ�WHUP 6KRUW�WHUP

3UHSDLG�
([SHQVHV

��
��7KH�&RPSDQ\� VLJQHG�D� FRQWUDFW�ZLWK�%XJD�2WLV�$VDQV|U�6DQD\L� YH�7LFDUHW�$�ù��FRQFHUQLQJ� WKH�SXUFKDVH� RI� WKH�YHUWLFDO�SURFXUHPHQW�ZRUNV� �OLIW�DQG�HVFDODWRU��VHUYLFHV� RI�+DON�2IILFH�
7RZHUV��ZKLFK�ZLOO�EH�EXLOW�ZLWKLQ� WKH�VFRSH�RI� WKH�,VWDQEXO� ,QWHUQDWLRQDO�)LQDQFLDO�&HQWHU�SURMHFW�DQG�IRU� WKH�ILQDQFLQJ�RI� WKH�DIRUHPHQWLRQHG� VHUYLFH�SXUFKDVH�� WKH�&RPSDQ\�DOVR� VLJQHG�D�
ILQDQFH�OHDVH�FRQWUDFW�ZLWK��+DON�)LQDQVDO�.LUDODPD�$�ù��$VVHWV�DFTXLUHG�WKURXJK�ILQDQFH�OHDVHV�DUH�UHFRJQL]HG�XQGHU�LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV�DQG�ERUURZLQJ�FRVW�DPRXQWLQJ�WR�7/�����������KDV�
EHHQ�FDSLWDOL]HG�����'HFHPEHU�������7/��������������
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7UDQVDFWLRQV�ZLWK�UHODWHG�SDUWLHV ,QWHUHVW�LQFRPH
,QWHUHVW�

H[SHQVHV

&XUUHQF\�
GLIIHUHQFH�
H[SHQVHV� 5HQW�LQFRPH

2WKHU�
H[SHQVHV

)LQDQFH�([SHQVHV�
&DSLWDOL]HG�RQ�

,QYHVWPHQW�
3URSHUWLHV

6KDUHKROGHUV
+DONEDQN�$�ù� ������������� ������������ ���� �������������� ��������� ������������

2WKHU�FRPSDQLHV�FRQWUROOHG�E\�WKH�SDUHQW
+DON�9DUOÕN�.LUDODPD�$�ù� �� ������������� ���� ���� ���� ��������������
+DON�+D\DW�YH�(PHNOLOLN�$�ù� �� ���� ���� ���������� �������� ����
+DON�/HDVLQJ�)LQDQVDO�.LUDODPD�$�ù� �� ���������� ������������ ���� ���� �������������
+DON�6LJRUWD�$�ù��
� �� ���� ���� ���� ���������� ����

������������ ����������� ���������� ������������� ���������� �������������

��-DQXDU\������0DUFK�����

��
��7KH�DPRXQW�FRQVLVWV�RI�EXLOGLQJ�DQG�KHDOWK�LQVXUDQFH�VHUYLFHV�IURP�+DON�6LJRUWD�$�ù��
�

7UDQVDFWLRQV�ZLWK�UHODWHG�SDUWLHV ,QWHUHVW�LQFRPH
,QWHUHVW�

H[SHQVHV

&XUUHQF\�
GLIIHUHQFH�
H[SHQVHV� 5HQW�LQFRPH

2WKHU�
H[SHQVHV

)LQDQFH�([SHQVHV�
&DSLWDOL]HG�RQ�

,QYHVWPHQW�
3URSHUWLHV

6KDUHKROGHUV
+DONEDQN�$�ù� ������������ ���������� �� ������������� �� ��������

2WKHU�FRPSDQLHV�FRQWUROOHG�E\�WKH�SDUHQW
+DON�+D\DW�YH�(PHNOLOLN�$�ù� �� �� �� �� �� ��
+DON�6LJRUWD�$�ù� �� �� �� ��������� �� ������
+DON�/HDVLQJ�)LQDQVDO�.LUDODPD�$�ù� �� �� �� �� �� ��������
+DON�6LJRUWD�$�ù��
� �� �� �� �� �� ��

������������ ���������� �� ������������� �� ��������

��-DQXDU\������0DUFK�����

�
�

&RPSHQVDWLRQ�RI�NH\�PDQDJHPHQW�SHUVRQQHO��
�
.H\� PDQDJHPHQW� SHUVRQQHO� FRPSULVHV� PHPEHUV� RI� ERDUG� RI� GLUHFWRUV� DQG� PHPEHUV� RI� H[HFXWLRQ�
FRPPLWWHH�� JHQHUDO� PDQDJHU� DQG� GHSXW\� JHQHUDO� PDQDJHU�� &RPSHQVDWLRQ� RI� NH\� PDQDJHPHQW�
SHUVRQQHO�FRPSULVHV�VDODULHV��SUHPLXP��KHDOWKFDUH�LQVXUDQFH�DQG�WUDQVSRUWDWLRQ���7KH�UHPXQHUDWLRQ�RI�
GLUHFWRUV�DQG�RWKHU�PHPEHUV�RI�NH\�PDQDJHPHQW�GXULQJ�WKH�SHULRG�LV�DV�IROORZV��

��-DQXDU\� ��-DQXDU\�
���0DUFK ���0DUFK�

���� ����

6DODULHV�DQG�RWKHU�VKRUW�WHUP�EHQHILWV ���������� ����������
���������� ����������
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� ��

��� 75$'(�5(&(,9$%/(6�$1'�3$<$%/(6�
�
D��7UDGH�5HFHLYDEOHV��
�
7KH�GHWDLOV�RI�WKH�&RPSDQ\¶V�WUDGH�UHFHLYDEOHV�DV�RI�EDODQFH�VKHHW�GDWH�DUH�DV�IROORZV��

���0DUFK ���'HFHPEHU
&XUUHQW�WUDGH�UHFHLYDEOHV ���� ����

7UDGH�UHFHLYDEOHV ������������ �������������
5HFHLYDEOHV�IURP�UHODWHG�SDUWLHV��1RWH��� ����� ��������
$OORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�UHFHLYDEOHV������
� ����������� �����������

������������ �������������
�

�
��&RQVLVWV�RI�SURYLVLRQV�IRU�ORVVHV�H[SHFWHG�ZLWKLQ�WKH�VFRSH�RI�7)56����
�

��-DQXDU\� ��-DQXDU\�
���0DUFK ���'HFHPEHU

0RYHPHQW�RI�DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�UHFHLYDEOHV ���� ����

2SHQLQJ�EDODQFH ����������� ����������
3URYLVLRQV�UHYHUVHG ��������� ����
&KDUJH�IRU�WKH�SHULRG ���� ����������
&ORVLQJ�EDODQFH ����������� �����������

7KH�VKRUW�WHUP�WUDGH�UHFHLYDEOHV�RI�WKH�&RPSDQ\�DULVLQJ�IURP�WKH�UHVLGHQFHV�VROG�DQG�OHDVHG�XQGHU�WKH�
SURMHFWV�GHYHORSHG�DUH�DV�IROORZV��
�

���0DUFK ���'HFHPEHU
6KRUW�WHUP�WUDGH�UHFHLYDEOHV�IURP�VDOH�RI�UHVLGHQFHV�DQG�UHQWDO�SURSHUWLHV ���� ����

6DOH�RI�UHVLGHQFHV ������������ ������������
�(VNLúHKLU�3DQRUDPD�3OXV�SURMHFW ���� ������������
�%L]LPWHSH�$\GRV�SURMHFW ���������� ������������
�5HIHUDQV�%DNÕUN|\�SURMHFW ������������ ����������
�(U]XUXP�ùHKULVWDQ�SURMHFW ��������� ����������
5HQWDO�SURSHUWLHV��
�� ������������ ������������

������������ �������������

�
��,W�FRQVLVWV�RI�WUDGH�UHFHLYHEOHV�VHFXUHG�E\�JXDUDQWHH�OHWWHUV�RI�OHDVH�UHFHLYDEOHV��
�
$V�RI����0DUFK������� WKH� WRWDO�RI�RYHUGXH� WUDGH� UHFHLYDEOHV� �QRWHV�� LV�7/����������� ����'HFHPEHU�
������7/��������������
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��� 75$'(�5(&(,9$%/(6�$1'�3$<$%/(6��FRQW¶G��
�
D��7UDGH�5HFHLYDEOHV��FRQW¶G���
�

���0DUFK ���'HFHPEHU
1RQ�FXUUHQW�WUDGH�UHFHLYDEOHV ���� ����

7UDGH�UHFHLYDEOHV ������������ ������������
$OORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�UHFHLYDEOHV������
� ���������� ����������

������������ ������������
�

�
��,W�FRQVLVWV�RI�SURYLVLRQV�IRU�ORVVHV�H[SHFWHG�ZLWKLQ�WKH�VFRSH�RI�7)56����
�

���0DUFK ���'HFHPEHU
/RQJ�WHUP�WUDGH�UHFHLYDEOHV�IURP�VDOH�RI�UHVLGHQFHV ���� ����

6DOH�RI�UHVLGHQFHV ������������ ������������
�%L]LPWHSH�$\GRV�SURMHFW ������������ ������������
�(VNLúHKLU�3DQRUDPD�3OXV�SURMHFW ������������ ������������

������������ ������������

([SODQDWLRQV�DERXW�WKH�QDWXUH�DQG�OHYHO�RI�ULVNV�UHODWHG�WR�WUDGH�UHFHLYDEOHV�DUH�SURYLGHG�LQ�1RWH�����
�
E��7UDGH�3D\DEOHV����
�
7KH�GHWDLOV�RI�WKH�&RPSDQ\¶V�WUDGH�SD\DEOHV�DV�RI�EDODQFH�VKHHW�GDWH�DUH�DV�IROORZV��
�

���0DUW ���'HFHPEHU
6KRUW�WHUP�WUDGH�SD\DEOHV ���� ����
7UDGH�SD\DEOHV ������������� ������������
7UDGH�SD\DEOHV�WR�UHODWHG�SDUWLHV��1RWH��� ���������� ���������

���������� ����������

([SODQDWLRQV�DERXW�WKH�QDWXUH�DQG�OHYHO�RI�ULVNV�UHODWHG�WR�WUDGH�SD\DEOHV�DUH�SURYLGHG�LQ�1RWH�����
�
�

��� ,19(1725,(6�
�

7UDQVIHU
5HIHUDQV�%DNÕUN|\�5HVLGHQFH
���3URMHFW���� ������� � ��������� � ������
3DQDURPD�3OXV�5HVLGHQFH�3URMHFW���� ��������� � ��������� � ���������
6DQFDNWHSH���5HVLGHQFH�3URMHFW���� ���������� � ������������ �������� ����������
(U]XUXP���ùHKULVWDQ�3URMHFW���� ��������� � � � ���������
ø]PLU�3URMHFW���� ��������� ������� � � ���������

7RWDO ���������� ������� ������������ �������� ����������

/DQG�VWRFNV
���'HFHPEHU�����

&RVW�YDOXH $GGLWLRQ 'LVSRVDO
���0DUFK�����

&RVW�YDOXH

�
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���'HFHPEHU����� ���0DUFK�����
&RVW�YDOXH 7UDQVIHU &RVW�YDOXH

5HIHUDQV�%DNÕUN|\�5HVLGHQFH
���3URMHFW����

������� � � � �������

3DQDURPD�3OXV�5HVLGHQFH�3URMHFW���� ��������� � ��������� � ���������
6DQFDNWHSH���5HVLGHQFH�3URMHFW���� ���������� � ����������� � ����������
(U]XUXP���ùHKULVWDQ�3URMHFW���� ���������� � ��������� � ����������
ø]PLU�3URMHFW���� ��������� ������� ��������� � ���������

7RWDO ����������� ������� ����������� � �����������

/DQG�VWRFNV $GGLWLRQ 'LVSRVDO

�
�����7KH�&RPSDQ\�KDV�DUUDQJHG�D�ELG�WR�GHYHORS�D�SURMHFW�RQ�%DNÕUN|\�/DQG�DV�/DQG�6DOH�RI�5HYHQXH�6KDULQJ�
$JUHHPHQW� �/656$��DQG�DV�D�FRQVHTXHQFH�VLJQHG�D�FRQWUDFW�ZLWK�D� ILUP�RQ����)HEUXDU\�������7KH�SURMHFWHG�
ODQG�FRVW�RI� WKH�&RPSDQ\� LV�7/�������������7KH�FRPSDQ\�UHFHLYHG�LWV�ILUVW�EXLOGLQJ�OLFHQVH�RQ����0D\�������
7KHUH�DUH�����DQG����FRPPHUFLDO�XQLWV� LQ� WKH�5HIHUDQV�%DNÕUN|\� SURMHFW��7KH�&RPSDQ\� LVVXHG�FRQGRPLQLXP�
GHHGV�RQ����$SULO�������,Q������� WKH�&RPSDQ\�UHDOL]HG�VKDULQJ�LQ�NLQG�DQG�ZKLOH���� LQGHSHQGHQW�XQLWV� OHIW� WR�
WKH�FRQWUDFWRU����LQGHSHQGHQW�XQLWV�UHPDLQHG�LQ�WKH�&RPSDQ\��:LWKLQ�WKH�SHULRG�RI����0DUFK���������KRXVH�VDOHV�
UHYHQXH�DPRXQWLQJ�WR�7/���������DQG�FRVW�RI�VDOHV�DPRXQWLQJ�WR�7/���������KDYH�EHHQ�UHFRUGHG�����'HFHPEHU�
������ WUDQVIHU� RI� �� GHHGV�� UHYHQXH� LQ� WKH� DPRXQW� RI� 7/� �������� DQG� FRVW� RI� VDOHV� UHODWLQJ� WR� WKHVH� VDOHV�
DPRXQWLQJ�WR�7/����������&RVW�RI�VDOHV�LQFOXGHV�WD[HV��GXWLHV�DQG�FKDUJHV���7KHUH�LV�QR�UHVWULFWLRQ�RQ�WKH�ODQG�
VWRFN��
�
����� 7KH�&RPSDQ\� KDV� REWDLQHG� D� FRQVWUXFWLRQ� OLFHQVH� RQ� D� ODQG� RI� ������� VTXDUH�PHWHUV� ORFDWHG� LQ�(VNLúHKLU��
2GXQSD]DUÕ�� 2VPDQJD]L� 0DKDOOHVL�� LQ� ROG� SDUFHO� QR� ����� ���� ��� DQG� ���� RQ� ��� $SULO� ������ 7KHUH� DUH� ���
UHVLGHQFHV�DQG���FRPPHUFLDO�XQLWV�LQ�WKH�SURMHFW��7KH�FRQVWUXFWLRQ�VHUYLWXGH�DQG�FRQGRPLQLXP�WLWOH�GHHGV�RI����
UHVLGHQFHV� DQG� �� FRPPHUFLDO� XQLWV� ZHUH� LVVXHG� RQ� ��� 'HFHPEHU� ����� DQG� �� 1RYHPEHU� ������ UHVSHFWLYHO\��
:LWKLQ� SHULRG� RI� ��� 0DUFK� ������ DIWHU� WKH� WUDQVIHU� RI� SURSHUW\� GHHGV� RI� �� LQGHSHQGHQW� XQLWV�� VDOHV� UHYHQXH�
DPRXQWLQJ�WR�7/���������KDV�EHHQ�UHFRJQL]HG�XQGHU�UHYHQXH�DQG�7/���������KDV�EHHQ�UHFRJQL]HG��XQGHU�FRVW�RI�
VDOHV������'HFHPEHU�������WUDQVIHU�RI���GHHGV��UHYHQXH�LQ�WKH�DPRXQW�RI�7/�����������DQG�FRVW�RI�VDOHV�UHODWLQJ�
WR� WKHVH� VDOHV� DPRXQWLQJ� WR� 7/� ������������ &RVW� RI� VDOHV� LQFOXGHV� WD[HV�� GXWLHV� DQG� FKDUJHV�� 7KHUH� LV� QR�
UHVWULFWLRQ�RQ�WKH�ODQG�VWRFN��
�
���� $V� DW� ��� 2FWREHU� ������ D� ODQG� ZDV� SXUFKDVHG� LQ� ,VWDQEXO�� 6DQFDNWHSH�� 6DPDQGÕUD� 0DKDOOHVL� IRU� 7/�
������������E\�+DON�*<2�9DNÕI�*<2�-RLQW�2SHUDWLRQ�IRU�UHDO�HVWDWH�GHYHORSPHQW�SURMHFW��7KH�PDLQ�FRQWUDFWRU�
VHUYLFHV� DJUHHPHQW�ZDV� VLJQHG� DW� ���2FWREHU� ����� DQG� WKH� FRQVWUXFWLRQ� SHUPLW�ZDV� JUDQWHG� RQ� �� 1RYHPEHU�
������7KH�&RPSDQ\� LVVXHG�SURSHUW\�GHHGV�RQ���)HEUXDU\�������$V�RI����0DUFK������� GHOLYHU\�SURFHVV� RI����
LQGHSHQGHQW�XQLWV�KDV�EHHQ�FRPSOHWHG��7RWDO�VDOHV�DPRXQWLQJ�WR�7/������������DQG�7/������������FRVW�RI�VDOHV�
KDYH� EHHQ� UHFRJQL]HG� ���� 'HFHPEHU� ������ WUDQVIHU� RI� ��� LQGHSHQGHQW� XQLWV�� VDOHV� LQFRPH� DPRXQWLQJ� WR� 7/�
�����������DQG�FRVW�RI�VDOHV�DPRXQWLQJ�WR�7/������������KDYH�EHHQ�UHFRJQL]HG�DV�LQFRPH�IURP�UHVLGHQFH�VDOHV�
DQG�FRVW�RI�UHVLGHQFHV���
�
����$V�DW���$SULO�������D�ODQG�ZDV�SXUFKDVHG�LQ�(U]XUXP��<DNXWL\H��*H]�0DKDOOHVL� IRU�7/������������E\�+DON�
*<2�(U�.RQXW�$GL�2UWDNOÕ÷Õ�IRU�UHDO�HVWDWH�GHYHORSPHQW�SURMHFW��$�FRQWUDFW�ZDV�VLJQHG�ZLWK�WKH�PDLQ�FRQWUDFWRU�
FRPSDQ\� RQ� ��� 0D\� ������ $� EXLOGLQJ� OLFHQVH� ZDV� REWDLQHG� RQ� ��� 0D\� ������ 7KH� &RPSDQ\� LVVXHG�
FRQGRPLQLXP� GHHGV� RQ���� -DQXDU\� ������$V� RI� ���0DUFK������ WKHUH� LV� QR� LQGHSHQGHQW� XQLWV� FRPSOHWHG�� ����
'HFHPEHU��������WUDQVIHU�RI�����LQGHSHQGHQW�XQLWV��7/������������DQG�7/������������KDYH�EHHQ�UHFRJQL]HG�DV�
FRVW�RI�VDOHV���7KHUH�LV�QR�UHVWULFWLRQ�RQ�WKH�ODQG�VWRFN��
�
����$V�RI����$XJXVW�������+DON�*<2�DQG�7HNQLN�<DSÕ�-RLQW�2SHUDWLRQ�VLJQHG�D�/656$�FRQWUDFW� IRU�D�PL[HG�
SURMHFW� RQ� WKH� SDUFHOV� ORFDWHG� LQ� ø]PLU�� .RQDN� 3URYLQFH�� 8PXUEH\� DQG� .XUXoD\� GLVWULFWV� DQG� WKLV� DPRXQW�
FRPSULVH�RI�WKH�RIILFLDO�H[SHQVHV�PDGH�IRU�WKH�SURMHFW��7KHUH�LV�QR�UHVWULFWLRQ�RQ�WKH�ODQG��,Q�WKH�VFRSH�RI�WKH��VW�
3KDVH�/656$�FRQWUDFW��(YRUD�ø]PLU���WKH�EXLOGLQJ�OLFHQVHV�IRU�����UHVLGHQFHV�ZLWK�/RW�QR�������DQG�3DUFHO�QR����
ZHUH�UHFHLYHG�RQ����6HSWHPEHU�������DQG�WKH�EXLOGLQJ�OLFHQFHV�IRU�����UHVLGHQFHV�ZLW�/RW�QR�������DQG�3DUFHO�
QR�� �� ZHUH� UHFHLYHG� RQ� ��� 1RYHPEHU� ������ 7KH� WRWDO� QXPEHU� RI� LQGHSHQGHQW� XQLWV�� OLFHQFHV� RI� ZKLFK� DUH�
UHFHLYHG�� LV� �����$V� RI� ���0DUFK�������D� SUHOLPLQDU\� VDOHV�FRQWUDFW�ZDV� VLJQHG� IRU���� LQGHSHQGHQW�XQLWV�� ����
'HFHPEHU�������IRU����LQGHSHQGHQW�XQLWV��D�SUHOLPLQDU\�VDOHV�FRQWUDFW�ZDV�VLJQHG���
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�

���0DUFK� ���'HFHPEHU
6KRUW�7HUP�3UHSDLG�([SHQVHV ���� ����

2UGHU�DGYDQFHV�JLYHQ ���� ������������
3UHSDLG�LQVXUDQFH�H[SHQVHV��1RWH��� ���������� ����������
2WKHU ���������� ���������

������������ �������������
�

���0DUFK� ���'HFHPEHU
/RQJ�7HUP�3UHSDLG�([SHQVHV ���� ����
,QYHVWPHQW�DGYDQFHV�JLYHQ �������������� �������������

2WKHU ��������� ���������

�������������� �������������
�

���0DUFK ���'HFHPEHU
,QYHVWPHQW�$GYDQFHV�*LYHQ ���� ����

øVWDQEXO�)LQDQFH�&HQWHU�SURMHFW �������������� �������������
ø]PLU�(YRUD�SURMHFW ������������ ������������
&DGGHERVWDQ�SURMHFW �������� ��������

�������������� ��������������

���0DUFK� ���'HFHPEHU
6KRUW�7HUP�'HIHUUHG�,QFRPH ���� ����

'HIHUUHG�UHVLGHQWLDO�VDOH�LQFRPH ������������� �������������

$GYDQFH�UHQWV �������� ������������
������������� �������������

�
���0DUFK ���'HFHPEHU

'HIHUUHG�5HVLGHQFH�6DOHV�,QFRPH ���� ����

ø]PLU�(YRUD�SURMHFW ������������ ������������
%L]LPWHSH�$\GRV�SURMHFW ������������ ������������
øVWDQEXO�6DOÕSD]DUÕ�EXLOGLQJ ���� ������������
(U]XUXP�ùHKULVWDQ�SURMHFW ���������� ����������
%DNÕUN|\�SURMHFW ���������� ����������
(VNLúHKLU�2GXQSD]DUÕ�SURMHFW �������� ���������

������������� �������������

�
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�

�
� ��

��� ,19(670(17�3523(57,(6���
�
)DLU�YDOXH�PHDVXUHPHQW�RI�WKH�&RPSDQ\¶V�LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV�
�
$V�RI����'HFHPEHU�������WKH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�&RPSDQ\¶V�LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV�KDYH�EHHQ�GHWHUPLQHG�
E\�1HW�.XUXPVDO�*D\ULPHQNXO�'H÷HUOHPH�YH�'DQÕúPDQOÕN�$�ù��ZKLFK�LV�DQ�DSSUDLVDO�ILUP�QRW�UHODWHG�
WR�&RPSDQ\��7KH�PDQDJHPHQW�RI�WKH�&RPSDQ\�HYDOXDWHV�WKDW�WKHVH�YDOXHV�UHIOHFW�WKH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�
LQYHVWPHQW� SURSHUWLHV� DV� RI� ��� 0DUFK� ����� ZLWK� WKH� LQYHVWPHQW� H[SHQGLWXUHV� PDGH� LQ� WKH� ILUVW� ��
PRQWKV�RI�������1HW�.XUXPVDO�*D\ULPHQNXO�'H÷HUOHPH�YH�'DQÕúPDQOÕN�$�ù� LV�DXWKRUL]HG�E\�&0%�
DQG�KDV�DSSURSULDWH�TXDOLILFDWLRQV�DQG�UHFHQW�H[SHULHQFH�LQ�WKH�YDOXDWLRQ�RI�SURSHUWLHV�LQ�WKH�UHOHYDQW�
ORFDWLRQV��7KH�IDLU�YDOXH�RI� WKH�SURSHUWLHV�RZQHG� LV�GHWHUPLQHG�DFFRUGLQJ� WR� WKH�VDPSOH�FRPSDULVRQ�
DSSURDFK�DQG�FRVW�YDOXH�WKDW�UHIOHFWV�WKH�FXUUHQW�WUDQVDFWLRQ�SULFHV�IRU�VLPLODU�SURSHUWLHV��
�
,Q� HVWLPDWLQJ� WKH� IDLU� YDOXH�RI� WKH� SURSHUWLHV�� WKH� KLJKHVW� DQG� EHVW� YDOXH� LQ� XVH�RI� WKH� SURSHUWLHV� LV�
FRQVLGHUHG���
�
'HWDLOV�RI�WKH�&RPSDQ\¶V�LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV�DQG�LQIRUPDWLRQ�DERXW�WKH�IDLU�YDOXH�KLHUDUFK\�DV�DW����
0DUFK������DQG����'HFHPEHU������DUH�DV�IROORZV��

�

���0DUFK /HYHO�� /HYHO�� /HYHO��
���� 7/ 7/ 7/

/DQGV ����������� ���� ����������� ����
%XLOGLQJV �������������� ���� ������������ ������������
,QYHVWPHQW�SURSHUWLHV�XQGHU�GHYHORSPHQW �������������� ���� ����������� ��������������

�������������� ���� ������������ ��������������

���'HFHPEHU /HYHO�� /HYHO�� /HYHO��
���� 7/ 7/ 7/

/DQGV ����������� ���� ����������� ����
%XLOGLQJV �������������� ���� ������������ ������������
,QYHVWPHQW�SURSHUWLHV�XQGHU�GHYHORSPHQW �������������� ���� ����������� ��������������

�������������� ���� ������������ ��������������

)DLU�YDOXH�DV�DW�WKH�UHSRUWLQJ�GDWH

)DLU�YDOXH�DV�DW�WKH�UHSRUWLQJ�GDWH

7KHUH�ZHUH�QR�WUDQVIHUV�EHWZHHQ�/HYHO����/HYHO���DQG�/HYHO���LQ�WKH�FXUUHQW�\HDU��
�
$V�RI����0DUFK�������WKH�WRWDO�DPRXQW�RI�LQVXUDQFH�RQ�LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV�LV�7/�������������������
'HFHPEHU�������7/�����������������$V�RI����0DUFK�������WKH�WRWDO�DPRXQW�RI�FDSLWDOL]HG�ILQDQFH�FRVW�
RQ�LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV�LV�7/�����������������'HFHPEHU�������7/���������������
�
�
�
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�

,QYHVWPHQW�SURSHUWLHV
���'HFHPEHU������

)DLU�YDOXH $GGLWLRQ 'LVSRVDO 7UDQVIHU
�)DLU�YDOXH�
GLIIHUHQFH�

����0DUFK������
)DLU�YDOXH�

øVWDQEXO�6DOÕSD]DUÕ�/DQG ���������� �� �� �� �� ���������
(U]XUXP�<DNXWL\H�/DQG ���������� �� �� �� �� ���������
(U]XUXP�3DODQG|NHQ�/DQGV ����������� �� �� �� �� ����������
7RWDO�ODQGV ����������� �� �� �� �� ����������
øVWDQEXO�.DUDN|\�%XLOGLQJ ����������� �� �� �� �� ����������
øVWDQEXO�6DOÕSD]DUÕ�%XLOGLQJ ����������� �� �� �� �� ����������
ø]PLU�.RQDN�%XLOGLQJ�� ����������� �� �� �� �� ����������
$QNDUD�.Õ]ÕOD\�%XLOGLQJ ����������� �� �� �� �� ����������
øVWDQEXO�%H\R÷OX�%XLOGLQJ ����������� �� �� �� �� ����������
øVWDQEXO�%HúLNWDú�%XLOGLQJ ����������� �� �� �� �� ����������
øVWDQEXO�(WLOHU�%XLOGLQJ ����������� �� �� �� �� ����������
øVWDQEXO�ùLúOL�%XLOGLQJ ����������� �� �� �� �� ����������
ø]PLU�.RQDN�%XLOGLQJ�� ����������� �� �� �� �� ����������
$QNDUD�%DúNHQW�%XLOGLQJ ����������� �� �� �� �� ����������
øVWDQEXO�%DNÕUN|\�%XLOGLQJ ����������� �� �� �� �� ����������
%XUVD�%XLOGLQJ ����������� �� �� �� �� ����������
$QNDUD�%DKoHOLHYOHU�%XLOGLQJ�� ����������� �� �� �� �� ����������
.RFDHOL�%XLOGLQJ ����������� �� �� �� �� ����������
øVWDQEXO�)DWLK�%XLOGLQJ ����������� �� �� �� �� ����������
6DNDU\D�$GDSD]DUÕ�%XLOGLQJ ���������� �� �� �� �� ���������
$QNDUD�%DKoHOLHYOHU�%XLOGLQJ�� ���������� �� �� �� �� ���������
øVWDQEXO�$WDN|\�%XLOGLQJ ����������� �� �� �� �� ����������
øVWDQEXO�1LúDQWDúÕ�%XLOGLQJ ����������� �� �� �� �� ����������
+DONEDQN�)LQDQFH�7RZHU�.XOH ������������ �� �� �� �� �����������
3DUN�'HGHPDQ�/HYHQW�+RWHO ������������ �� �� �� �� �����������
.RFDHOL�ùHNHUSÕQDU�$�%ORFN ������������ �� �� �� �� �����������
.RFDHOL�ùHNHUSÕQDU�2IILFH�3URMHFW ����������� �� �� �� �� ����������
(VNLúHKLU�%���$SDUWPHQW �������� �� ���������� �� �� ��
(VNLúHKLU�%���$SDUWPHQW �������� �� ���������� �� �� ��
%L]LPWHSH�$\GRV�7�������1R�%%�1XUVHU\ ���������� �� �� �� �� ���������
�%L]LPWHSH�$\GRV�7�������������������1R�
���%%�0DUNHW� ���������� �� �� �� �� ���������
%L]LPWHSH�$\GRV�7����1R��%%�'ULHG�1XWV�DQG�)UXLWV �������� �� �� �� �� �������
%L]LPWHSH�$\GRV�7����1R��%%�+DLUGUHVVHU �������� �� �� �� �� �������
%L]LPWHSH�$\GRV�7����1R��%%�5HDO�(VWDWH�$JHQF\ �������� �� �� �� �� �������
%L]LPWHSH�$\GRV�7����1R��%%�3KDUPDF\ �������� �� �� �� �� �������
%L]LPWHSH�$\GRV�7�������1R��%%�5HDO�(VWDWH�$JHQF\ ���������� �� �� �� �� ���������
�%L]LPWHSH�$\GRV�7�������������������1R�
���%%�*LIW�6KRS� �������� �� �� �� �� �������
%L]LPWHSH�$\GRV�7�������1R�%%�5HDO�(VWDWH�$JHQF\ �� �� �� ������� �������� �������
7RWDO�EXLOGLQJV ������������� �� ������������ ������� �������� �������������
øVWDQEXO�)LQDQFH�&HQWHU�3URMHFW ������������� ���������� �� �� �� �������������
øVWDQEXO�&DGGHERVWDQ��%XLOGLQJ�3URMHFW ����������� ������� ��������� �� �� ����������
7RWDO�LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV�

����XQGHU�GHYHORSPHQW ������������� ���������� ��������� �� �� �������������
7RWDO ������������� ���������� ������������ ������� �������� �������������
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�

,QYHVWPHQW�SURSHUWLHV
����'HFHPEHU������

)DLU�YDOXH� $GGLWLRQ 7UDQVIHU
�)DLU�YDOXH�
GLIIHUHQFH�

����0DUFK������
)DLU�YDOXH�

øVWDQEXO�6DOÕSD]DUÕ�/DQG ��������� �� �� �� ���������
7RWDO�ODQGV ��������� �� �� �� ���������
øVWDQEXO�.DUDN|\�%XLOGLQJ ���������� �� �� �� ����������
øVWDQEXO�6DOÕSD]DUÕ�%XLOGLQJ ���������� �� �� �� ����������
ø]PLU�.RQDN�%XLOGLQJ�� ���������� �� �� �� ����������
$QNDUD�.Õ]ÕOD\�%XLOGLQJ ���������� �� �� �� ����������
øVWDQEXO�%H\R÷OX�%XLOGLQJ ���������� �� �� �� ����������
øVWDQEXO�%HúLNWDú�%XLOGLQJ ���������� �� �� �� ����������
øVWDQEXO�(WLOHU�%XLOGLQJ ���������� �� �� �� ����������
øVWDQEXO�ùLúOL�%XLOGLQJ ���������� �� �� �� ����������
ø]PLU�.RQDN�%XLOGLQJ�� ���������� �� �� �� ����������
$QNDUD�%DúNHQW�%XLOGLQJ ���������� �� �� �� ����������
øVWDQEXO�%DNÕUN|\�%XLOGLQJ ���������� �� �� �� ����������
%XUVD�%XLOGLQJ ���������� �� �� �� ����������
$QNDUD�%DKoHOLHYOHU�%XLOGLQJ�� ���������� �� �� �� ����������
.RFDHOL�%XLOGLQJ ���������� �� �� �� ����������
øVWDQEXO�)DWLK�%XLOGLQJ ���������� �� �� �� ����������
6DNDU\D�$GDSD]DUÕ�%XLOGLQJ ���������� �� �� �� ����������
$QNDUD�%DKoHOLHYOHU�%XLOGLQJ�� ��������� �� �� �� ���������
øVWDQEXO�$WDN|\�%XLOGLQJ ���������� �� �� �� ����������
øVWDQEXO�1LúDQWDúÕ�%XLOGLQJ ���������� �� �� �� ����������
+DONEDQN�)LQDQFH�7RZHU ����������� �� �� �� �����������
3DUN�'HGHPDQ�/HYHQW�+RWHO ����������� �� �� �� �����������
.RFDHOL�ùHNHUSÕQDU�$�%ORFN ����������� �� �� �� �����������
.RFDHOL�ùHNHUSÕQDU�2IILFH�3URMHFW ���������� �� �� �� ����������
(VNLúHKLU�%���$SDUWPHQW ������� �� �� �� �������
(VNLúHKLU�%���$SDUWPHQW ������� �� �� �� �������
7RWDO�EXLOGLQJV ������������� �� �� �� �������������
øVWDQEXO�)LQDQFH�&HQWHU�3URMHFW ������������� ���������� �� �� �������������
øVWDQEXO�&DGGHERVWDQ��%XLOGLQJ�3URMHFW ���������� �� �� �� ����������
7RWDO�LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV�

����XQGHU�GHYHORSPHQW ������������� ���������� �� �� �������������
7RWDO ������������� ���������� � � �������������
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�

,QYHVWPHQW�3URSHUWLHV $FTXLVLWLRQ�'DWH
�$FTXLVLWLRQ�
$PRXQW� �$SSUDLVDO�0HWKRG� �$SSUDLVDO�'DWH� �$SSUDLVDO�9DOXH� �/HVVHHV�

�5HQW�,QFRPH�
������)LUVW�

7KUHH�0RQWKV��
�7/��

�2SHUDWLQJ�([SHQVHV�
������)LUVW�7KUHH�
0RQWKV���7/��

�5HQW�,QFRPH�
������)LUVW�

7KUHH�0RQWKV��
�7/��

�2SHUDWLQJ�
([SHQVHV�������
)LUVW�7KUHH�
0RQWKV���7/��

øVWDQEXO�6DOÕSD]DUÕ�/DQG ����-DQXDU\����� ��������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ��������� � � � � �
(U]XUXP�<DNXWL\H�/DQG�� ���6HSWHPEHU����� ���������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ��������� � � � � �
(U]XUXP�3DODQG|NHQ�/DQGV�� ��6HSWHPEHU����� ���������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ���������� � � � � �

7RWDO�ODQGV ���������� ���������� � � � �
$QNDUD�%DKoHOLHYOHU�%XLOGLQJ�� ���2FWREHU����� ��������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ���������� +DON�%DQNDVÕ�$�ù� ������� ��� ������� ���
$QNDUD�%DKoHOLHYOHU�%XLOGLQJ�� ���2WREHU����� ��������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ��������� øSHN\RO�*L\LP�6DQD\L�3D]DUODPD�YH�7LFDUHW�$�ù� ������� ��� � ���
$QNDUD�%DúNHQW�%XLOGLQJ ���2FREHU����� ��������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ���������� &HGD�$NDU\DNÕW�øQú��(PODN�7XU��/WG�ùWL��+DONEDQN�$�ù� ������� ����� ������� �����
$QNDUD�.Õ]ÕOD\�%XLOGLQJ ���2FWREHU����� ���������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ���������� +DON�%DQNDVÕ�$�ù� ������� ����� ������� �����
$WDúHKLU�)LQDQV�3OD]D� ���-DQXDU\����� ����������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ����������� +DON�%DQNDVÕ�$�ù� ��������� ������ ��������� ������
%XUVD�%XLOGLQJ ���2FWREHU����� ��������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ���������� +DON�%DQNDVÕ�$�ù� ������� ����� ������� �����
(VNLúHKLU�%���$SDUWPHQW ���-DQXDU\����� ������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� � 5HDO�3HUVRQ ����� �� ����� �
(VNLúHKLU�%���$SDUWPHQW ���-DQXDU\����� ������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� � 5HDO�3HUVRQ ����� �� ����� �
øVWDQEXO�$WDN|\�%XLOGLQJ ���2FWREHU����� ��������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ���������� +DON�%DQNDVÕ�$�ù� ������� ����� ������� ���
øVWDQEXO�%DNÕUN|\�%XLOGLQJ ���2FWREHU����� ��������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ���������� +DON�%DQNDVÕ�$�ù� ������� ����� ������� �����
øVWDQEXO�%HúLNWDú�%XLOGLQJ ���2FREHU����� ���������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ���������� +DON�%DQNDVÕ�$�ù� ������� ����� ������� ���
øVWDQEXO�%H\R÷OX�%XLOGLQJ ���2FWREHU����� ���������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ���������� +DON�%DQNDVÕ�$�ù� ������� ����� ������� �����
øVWDQEXO�(WLOHU�%XLOGLQJ ���2FWREHU����� ���������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ���������� +DON�%DQNDVÕ�$�ù� ������� ������ ������� ���
øVWDQEXO�)DWLK�%XLOGLQJ ���2FWREHU����� ��������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ���������� +DON�%DQNDVÕ�$�ù� ������� ����� ������� �����
øVWDQEXO�.DUDN|\�%XLOGLQJ��� ��1RYHPEHU����� ���������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ���������� � � ����� � �����
øVWDQEXO�1LúDQWDúÕ�%XLOGLQJ ��1RYHPEHU����� ��������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ���������� +DON�%DQNDVÕ�$�ù� ������� ��� ������� ���
øVWDQEXO�6DOÕSD]DUÕ�%XLOGLQJ ���2FWREHU����� ���������� &RVW�0HWKRG ���'HFHPEHU����� ���������� 6DSD]�2WHOFLOLN�7XUL]P�øQúDDW�6DQD\L�YH�7LFDUHW�$�ù� ��������� ������ ��������� ������
øVWDQEXO�ùLúOL�%XLOGLQJ ��1RYHPEHU����� ���������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ���������� +DON�%DQNDVÕ�$�ù� ������� ����� ������� �����
ø]PLU�.RQDN�%XLOGLQJ�� ��1RYHPEHU����� ���������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ���������� +DON�%DQNDVÕ�$�ù� ������� ����� ������� �����
ø]PLU�.RQDN�%XLOGLQJ�� ��1RYHPEHU����� ���������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ���������� +DON�%DQNDVÕ�$�ù����+DON�+D\DW�YH�(PHNOLOLN�$�ù� ������� ����� ������� �����
.RFDHOL�%XLOGLQJ ���2FWREHU����� ��������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ���������� +DON�%DQNDVÕ�$�ù� ������� ����� ������� ���
.RFDHOL�ùHNHUSÕQDU�$�%ORFN ���6HSWHPEHU����� ���������� &RVW�0HWKRG ���'HFHPEHU����� ����������� +DON�%DQNDVÕ�$�ù� ��������� ������ ��������� ������
.RFDHOL�ùHNHUSÕQDU�%�%ORFN� ���6HSHWHPEHU����� ���������� &XUUHQW�&RQVWUXFWLRQ�/HYHO ���'HFHPEHU����� ���������� � � ������� � ������
/HYHQW�+RWHO�3URMHFW ��1RYHPEHU����� ���������� &RVW�0HWKRG ���'HFHPEHU����� ����������� 'HGHPDQ�7XUL]P�<|QHWLPL�$�ù� ��������� ������ ��������� ������
6DNDU\D�$GDSD]DUÕ�%XLOGLQJ��� ���2FWREHU����� ��������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ��������� � � ����� � �����
%L]LPWHSH�$\GRV�7�������1R��%%�1XVHU\� ���$SULO����� ��������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ��������� <DNÕQ�8IXNODU�(÷LWLP�.XUXPODUÕ�$�ù� ������ ����� � �
%L]LPWHSH�$\GRV�7�������������������
����1R��%%�0DUNHW� ���DSULO����� ������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ��������� 0RSDú�0DUNHWoLOLN�*ÕGD�6DQ��YH�7LF��$�ù� ������ ����� � �
%L]LPWHSH�$\GRV�7����1R��%%�+DLUGUHVVHU� ���-XQH����� ������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ������� 5HDO�3HUVRQ ����� ��� � �
%L]LPWHSH�$\GRV�7����1R��%%�6HOOHU�RI�'ULHG�1XWV�DQG�)UXLWV� ���0D\ÕV����� ������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ������� 5HDO�3HUVRQ ����� ��� � �
%L]LPWHSH�$\GRV�7����1R��%%�5HDO�(VWDWH�$JHQF\� ���6HSWHPEHU����� ������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ������� $NDWOÕ�*UXS�*D\ULPHQNXO�øQú�6DQ�YH�'Õú�7LF�/WG�ùWL � ��� � �
%L]LPWHSH�$\GRV�7����1R��%%��3KDUPDF\�� ��2FWREHU����� ������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ������� 5HDO�3HUVRQ ����� ��� � �
%L]LPWHSH�$\GRV�7�������1R��%%�5HDO�(VWDWH�$JHQF\�� ���2FWREHU����� ������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ��������� $NDWOÕ�*UXS�*D\ULPHQNXO�øQú�6DQ�YH�'Õú�7LF�/WG�ùWL ������ ����� � �
%L]LPWHSH�$\GRV�7�������������������
����1R��%%�*LIW�6KRS��� ���1RYHPEHU����� ������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ������� 5HDO�3HUVRQ ����� ����� � �
%L]LPWHSH�$\GRV�7�������1R��%%�5HDO�(VWDWH�$JHQF\ ���0DUFK����� ������ &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ������� $NDWOÕ�*UXS�*D\ULPHQNXO�øQú�6DQ�YH�'Õú�7LF�/WG�ùWL � � � �

7RWDO�EXLOGLQJV ����������� ������������� ���������� ������� ���������� �������

øVWDQEXO�&DGGHERVWDQ�%XLOGLQJ�8UEDQ�7UDQVIRUPDWLRQ�3URMHFW ��1RYHPEHU����� ��������� &RPSDUDEOH�6DOHV�$SSURDFK ���'HFHPEHU����� ������������� � � � � �
øVWDQEXO�)LQDQFH�&HQWHU��3URMHFW ���2FWREHU����� ����������� &RVW�0HWKRG ���'HFHPEHU����� ���������� � � � � �
7RWDO�LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV�XQGHU�GHYHORSPHQW ����������� �������������

7RWDO ����������� ������������� ���������� ������� ���������� �������

�
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�
���$QNDUD�%DKoHOLHYOHU�%XLOGLQJ���OHDVH�FRQWUDFW�KDV�H[SLUHG�DV�RI�����0D\�������WKH�EXLOGLQJ�KDV�EHHQ�OHDVHG�WR�øSHN\RO�*L\LP�6DQ��3D]��YH�7LF��$�ù��DV�RI���$SULO�������
���0DUNHWLQJ�DFWLYLWLHV�IRU�.RFDHOL�ùHNHUSÕQDU�%ORFN�%�DUH�VWLOO�RQJRLQJ���
���%L]LPWHSH�$\GRV�7�%ORN�,QGHSHQGHQW�6HFWLRQV�1XPEHUHG�����������1XUVHU\��ZHUH�OHDVHG�WR�<DNÕQ�8IXNODU�(÷LWLP�.XUXPODUÕ�$�ù��RQ����$SULO��������
���%L]LPWHSH�$\GRV�7UDGH�%ORFN�,QGHSHQGHQW�6HFWLRQV�1XPEHUHG��������������������0DUNHW��ZHUH�OHDVHG�WR�0RSDú�0DUNHWoLOLNL�*ÕGD�6DQ�YH�7LF�$�ù��RQ����$SULO��������
���%L]LPWHSH�$\GRV�7UDGH�%ORFN�,QGHSHQGHQW�6HFWLRQ�1XPEHUHG�����&RLIIHXU��ZDV�OHDVHG�WR�D�UHDO�SHUVRQ�RQ����0D\��������
���%L]LPWHSH�$\GRV�7UDGH�%ORFN�,QGHSHQGHQW�6HFWLRQ�1XPEHUHG�����'ULHG�IUXLWV�DQG�QXWV�VWRUH��ZDV�OHDVHG�WR�QDWXUDO�SHUVRQ�RQ����-XQH�������
���%L]LPWHSH�$\GRV�7UDGH�%ORFN�,QGHSHQGHQW�6HFWLRQ�1XPEHUHG�����5HDO�HVWDWH�DJHQF\��ZDV�OHDVHG�WR�$NDWOÕ�*UXS�*D\ULPHQNXO�øQú�6DQ��YH�'Õú�7LF�/WG��ùWL��RQ����6HSWHPEHU�������
���(U]XUXP�3DODQG|NHQ�/DQG�ZDV�WUDQVIHUUHG�IURP�(U�.RQXW�øQú�7DDK��øQúDDW�0O]��1DNOL\H�YH�0DG��7LF�6DQ��$�ù��WR�+DON�*<2�$�ù��RQ����6HSWHPEHU��������
���(U]XUXP�<DNXWL\H�/DQG�ZDV�WUDQVIHUUHG�IURP�(U�.RQXW�øQú�7DDK��øQúDDW�0O]��1DNOL\H�YH�0DG��7LF�6DQ��$�ù��WR�+DON�*<2�$�ù��RQ����6HSWHPEHU��������
����%L]LPWHSH�$\GRV�7UDGH�%ORFN�,QGHSHQGHQW�6HFWLRQ�1XPEHUHG�����3KDUPDF\��ZDV�OHDVHG�WR�D�UHDO�SHUVRQ�RQ���2FWREHU��������
����%L]LPWHSH�$\GRV�7UDGH�%ORFN�,QGHSHQGHQW�6HFWLRQV�1XPEHUHG��������5HDO�HVWDWH�DJHQF\��ZHUH�OHDVHG�WR�$NDWOÕ�*UXS�*D\ULPHQNXO�øQú��6DQ��YH�'Õú�7LF��/WG��ùWL��RQ���2FWREHU�������
����%L]LPWHSH�$\GRV�7UDGH�%ORFN�,QGHSHQGHQW�6HFWLRQV�1XPEHUHG��������������������6RXYHQLU�VKRS��ZHUH�OHDVHG�WR�D�UHDO�SHUVRQ�RQ����1RYHPEHU�������
�����øVWDQEXO�.DUDN|\�%XLOGLQJ�OHDVH�FRQWUDFW�ZDV�H[SLUHG�RQ����2FWREHU�������
�����6DNDU\D�$GDSD]DUÕ�%XLOGLQJ�OHDVH�FRQWUDFW�ZDV�H[SLUHG�RQ����2FWREHU���������
�����%L]LPWHSH�$\GRV�7LFDUHW�%ORN�7LFDUHW�%ORFN�1R��������,QGHSHQGHQW�6HFWLRQV��5HDOWRU��ZDV�UHQWHG�WR�$NDWOÕ�*URXS�RQ�����0DUFK�������

�
2SHUDWLQJ�OHDVHV���
�
7KH�&RPSDQ\�DV�OHVVRU��
�
7KH�&RPSDQ\�KDV�VLJQHG�RSHUDWLQJ�OHDVHV�ZLWK�+DONEDQN��+DON�+D\DW�YH�(PHNOLOLN��&HGD�$NDU\DNÕW�
7XUL]P�� 6DSD]� 2WHOFLOLN� 7XUL]P�� 'HGHPDQ� 7XUL]P�� øSHN\RO� *L\LP�� <DNÕQ� 8IDNODU� (÷LWLP�� 0RSDú�
0DUNHWoLOLN��$NDWOÕ�*URXS�DQG��� UHDO�SHRSOH��$V�RI� ����0DUFK������DQG����'HFHPEHU������DQQXDO�
PLQLPXP�OHDVH�DPRXQWV�FRQFHUQLQJ�WKH�UHPDLQLQJ�OHDVH�WHUPV�DUH�DV�IROORZV���
�

���0DUFK ���'HFHPEHU
2SHUDWLQJ�OHDVHV ���� ����

/HVV�WKDQ�RQH�\HDU ���������� ����������
%HWZHHQ�RQH�DQG�ILYH�\HDUV ����������� �����������
0RUH�WKDQ�ILYH�\HDUV ����������� �����������

����������� �����������
�

�
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�

&RVW�9DOXH )XUQLWXUH�DQG�
IL[WXUH

/HDVKROG�
LPSURYHPHQWV

5LJKW�RI�XVH�DVVHWV�
�
� 7RWDO

2SHQLQJ�EDODQFH�DV�DW���-DQXDU\����� ��������� ��������� ��������� ���������
$GGLWLRQV ������ ��������� ������� ���������
7UDQVIHUV � � � �
'LVSRVDOV � � � �
&ORVLQJ�EDODQFH�DV�DW����0DUFK������ ��������� ��������� ��������� ���������

$FFXPXODWHG�'HSUHFLDWLRQ
2SHQLQJ�EDODQFH�DV�DW���-DQXDU\����� ����������� ����������� ��������� �����������
&KDUJH�IRU�WKH�SHULRG �������� ��������� ��������� ���������
'LVSRVDOV � � � �

&ORVLQJ�EDODQFH�DV�DW����0DUFK����� ����������� ����������� ��������� �����������

&DUU\LQJ�YDOXH�DV�DW����0DUFK����� ������� ��������� ��������� ���������

&RVW�9DOXH )XUQLWXUH�DQG�
IL[WXUH

/HDVKROG�
LPSURYHPHQWV

5LJKW�RI�XVH�DVVHWV�
�
� 7RWDO

2SHQLQJ�EDODQFH�DV�DW���-DQXDU\����� ��������� ������� � ���������
$GGLWLRQV � ��������� ��������� ���������
7UDQVIHUV � ������� � �������
'LVSRVDOV ������� � � �������
&ORVLQJ�EDODQFH�DV�DW����0DUFK����� ��������� ��������� ��������� ���������

$FFXPXODWHG�'HSUHFLDWLRQ
2SHQLQJ�EDODQFH�DV�DW���-DQXDU\����� ����������� ��������� � �����������
&KDUJH�IRU�WKH�SHULRG �������� ����� ��������� ���������
'LVSRVDOV ����� � � �����

&ORVLQJ�EDODQFH�DV�DW����0DUFK����� ����������� ��������� ��������� �����������
&DUU\LQJ�YDOXH��DV�DW����0DUFK����� ������� ��������� ��������� ���������

�
�
��$VVHWV�DULVLQJ�IURP�RSHUDWLQJ�OHDVHV�FRQVLVW�RI�DVVHWV� WKDW� WKH�&RPSDQ\�XVHV�ZLWKLQ�WKH�VFRSH�RI�
EXLOGLQJ�DQG�YHKLFOH�OHDVH�FRQWUDFW��
�
7KH�IROORZLQJ�XVHIXO�OLYHV�DUH�XVHG�LQ�WKH�FDOFXODWLRQ�RI�GHSUHFLDWLRQ��
�

8VHIXO�/LIH
)XUQLWXUH�DQG�IL[WXUH ��\HDUV
/HDVHKROG�LPSURYHPHQWV ��\HDUV
5LJKW�RI�XVH�DVVHWV ��\HDUV
�
'HSUHFLDWLRQ�H[SHQVHV�RI�7/���������KDYH�EHHQ�FKDUJHG�LQ�PDUNHWLQJ�H[SHQVHV�DQG�7/�������������
0DUFK�������7/����������KDYH�EHHQ�FKDUJHG�LQ�JHQHUDO�DGPLQLVWUDWLYH�H[SHQVHV���
�
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&RVW�9DOXH
2WKHU�,QWDQJLEOH�

$VVHWV
2SHQLQJ�EDODQFH�DV�DW���-DQXDU\����� ���������
$GGLWLRQV �
&ORVLQJ�EDODQFH�DV�DW����0DUFK����� ���������

$FFXPXODWHG�$PRUWL]DWLRQ
2SHQLQJ�EDODQFH�DV�DW���-DQXDU\����� ���������
&KDUJH�IRU�WKH�SHULRG ��������
&ORVLQJ�EDODQFH�DV�DW����0DUFK����� ���������
&DUU\LQJ�YDOXH��DV�DW����0DUFK����� �������

&RVW�9DOXH
2WKHU�,QWDQJLEOH�

$VVHWV
2SHQLQJ�EDODQFH�DV�DW���-DQXDU\����� ���������
$GGLWLRQV �
&ORVLQJ�EDODQFH�DV�DW����0DUFK����� ���������

$FFXPXODWHG�$PRUWL]DWLRQ
2SHQLQJ�EDODQFH�DV�DW���-DQXDU\����� ���������
&KDUJH�IRU�WKH�SHULRG �������
&ORVLQJ�EDODQFH�DV�DW����0DUFK����� ���������
&DUU\LQJ�YDOXH�DV�DW����0DUFK����� �������

$PRUWL]DWLRQ� H[SHQVHV� RI� 7/� ������� ���� 0DUFK� ������ 7/� ������� KDYH� EHHQ� FKDUJHG� LQ� JHQHUDO�
DGPLQLVWUDWLYH�H[SHQVHV���
�
7KH�IROORZLQJ�XVHIXO�OLYHV�DUH�XVHG�LQ�WKH�FDOFXODWLRQ�RI�DPRUWL]DWLRQ��
�

8VHIXO�/LIH
2WKHU�LQWDQJLEOH�DVVHWV ��\HDUV

�
�



+$/.�*$<5ø0(1.8/�<$7,5,0�257$./,ö,�$�ù��
�

127(6�72�7+(�5(9,(:('�),1$1&,$/�67$7(0(176��
$6�2)����0$5&+������
�
�$PRXQWV�H[SUHVVHG�LQ�7XUNLVK�/LUD��7/���
�

�
� ��
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�
D��3URYLVLRQV�
�
$V�DW����0DUFK������DQG����'HFHPEHU��������ODZVXLW�GHWDLOV�LV�DV�IROORZV��
�

���0DUFK� ���'HFHPEHU
2WKHU�VKRUW�WHUP�SURYLVLRQV ���� ����

/DZVXLW�SURYLVLRQ ���� ������
2WKHU�H[SHQVH�SURYLVLRQV ���� ����

���� ��������

3URYLVLRQ�IRU
OHJDO�FODLPV

%DODQFH�DV�RI���-DQXDU\����� ��������
3URYLVLRQ�UHYHUVHG ���������
%DODQFH�DV�RI����0DUFK����� ����

3URYLVLRQ�IRU
OHJDO�FODLPV

%DODQFH�DV�RI���-DQXDU\����� ����������

$GGLWLRQDO�SURYLVLRQV�UHFRJQL]HG ��������
%DODQFH�DV�RI����0DUFK����� ����������

�
�

E��&ROODWHUDO��3OHGJH�DQG�0RUWJDJH�
�

$V�SHU�WKH�GHFLVLRQ�RI�WKH�&0%��PDGH�LQ�WKH�PHHWLQJ�QR����������GDWHG���6HSWHPEHU�������LQ�ZKLFK�
WKH�FROODWHUDO�SOHGJH�PRUWJDJHV��³&30´��JLYHQ�E\�SXEOLFO\�RZQHG�FRPSDQLHV�WR�WKH�JXDUDQWHH�D�WKLUG�
SDUW\¶V�GHEWV����
�

)RU�FRPSDQLHV�RWKHU�WKDQ�SXEOLFO\�RZQHG�LQYHVWPHQW�WUXVWV�DQG�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV��QR�OLPLWDWLRQ�LV�
LPSRVHG��
�

L��)RU�WKHLU�RZQ�FRUSRUDWH�LGHQWLWLHV��
LL��,Q�IDYRXU�RI�IXOO\�FRQVROLGDWHG�VXEVLGLDULHV��
LLL��,Q�IDYRXU�RI��UG�SDUWLHV�LQ�WKH�QRUPDO�FRXUVH�RI��WKHLU�RSHUDWLRQV���
�

$IWHU� WKH�GHFLVLRQ� LV�SXEOLVKHG�DW� WKH�3XEOLF�'LVFORVXUH�3ODWIRUP��SXEOLFO\�RZQHG�FRPSDQLHV�ZRXOG�
QRW� JLYH� FRPPLWPHQWV�� H[FHSW� IRU� WKRVH� JLYHQ� XQGHU� QRUPDO� FRXUVH� RI� WKHLU� RSHUDWLRQV�� WR� QDWXUDO�
HQWLWLHV�RU�FRUSRUDWLRQV�RWKHU�WKDQ�PHQWLRQHG�DW�WKH�EXOOHWV� �L��DQG��LL��DERYH�RU�WR�WKLUG�SDUWLHV�RWKHU�
WKDQ�PHQWLRQHG�DW�WKH�EXOOHW��LLL���,I�DQ\�FRPPLWPHQW�KDV�DOUHDG\�EHHQ�JLYHQ�LW�ZRXOG�EH�UHGXFHG�WR�QLO�
XQWLO����'HFHPEHU�������
�

7KH�&RPSDQ\�KDV�RQJRLQJ���WD[�FDVH�RQ�EHKDOI�RI�LWV�RZQ�OHJDO�HQWLW\�WKDW�LV�RSHQHG�E\�WKH�FRPSDQ\�
DQG� LW� DOVR� KDV� ��� ODZVXLWV� DJDLQVW� WKH� FRPSDQ\� FRPSULVHG� RI� �� FRQVXPHU� FDVHV�� �� FDVHV� LQ�
HQIRUFHPHQW�FRXUW����QHJDWLYH�GHFODUDWRU\�DFWLRQ����FLYLO�ODZVXLWV����FDVH�LQ�FLYLO�FRXUW�RI�ILUVW�LQVWDQFH��
�� DQQXOPHQW� FDVH� LQ�DGPLQLVWUDWLYH� FRXUW� DQG� �� FRPSHQVDWLRQ� FDVH� DULVLQJ� IURP� �EXVLQHVV� ODZ��7KH�
&RPSDQ\� PDQDJHPHQW� GRHV� QRW� IRUHVHH� DQ\� FDVK� RXWIORZ� UHODWHG� WR� WKHVH� ODZVXLWV�� 7KHUHIRUH�� D�
SURYLVLRQ�IRU�OHJDO�FDVHV�ZDV�QRW�PDGH�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
�

7KHUH�DUH���FDVHV�FRQFOXGHG�LQ�IDYRU�RI�+DON�*D\ULPHQNXO�<DWÕUÕP�2UWDNOÕ÷Õ�$�ù����RI�WKHVH�FDVHV�DUH�
WD[����RI�WKHP�DUH�FRQVXPHU�FDVHV�DQG���RI�WKHP�LV�FDVH�LQ�HQIRUFHPHQW�FRXUW��
�

7KHUH�DUH���ODZVXLWV�FRQFOXGHG�DJDLQVW� WKH�&RPSDQ\����RI� WKHP�LV�DGPLQLVWUDWLYH����RI�ZKLFK�LV� WD[�
FDVH�DQG���RI�WKHP�DUH�FRQVXPHU�FDVHV��
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���� 3529,6,216��&217,1*(17�$66(76�$1'�/,$%,/,7,(6��FRQW¶G���
�
E��&ROODWHUDO��3OHGJH�DQG�0RUWJDJH��FRQW¶G���
�

���0DUFK����� ���'HFHPEHU�����
$��&30V�*LYHQ�IRU�&RPSDQ\¶V�2ZQ�/HJDO�3HUVRQDOLW\ ����������� �����������

�&ROODWHUDO ���������� ����������
�3OHGJH � �

�0RUWJDJH ����������� �����������
%��&30V�*LYHQ�RQ�%HKDOI�RI�)XOO\�&RQVROLGDWHG�&RPSDQLHV

� �
�&ROODWHUDO � �

�3OHGJH � �
�0RUWJDJH � �

&��&30V�*LYHQ�LQ�WKH�1RUPDO�&RXUVH�RI�%XVLQHVV�$FWLYLWLHV
����RQ�%HKDOI�RI�7KLUG�3DUWLHV ����������� �����������

�&ROODWHUDO ����������� �����������
�3OHGJH � �

�0RUWJDJH � �
'��7RWDO�$PRXQW�RI�2WKHU�&30V � �
L��7RWDO�$PRXQW�RI�&30V�*LYHQ�RQ�%HKDOI�RI�WKH�3DUHQW

�&ROODWHUDO � �
�3OHGJH � �

�0RUWJDJH � �
LL���7RWDO�$PRXQW�RI�&30V�*LYHQ�WR�RQ�%HKDOI�RI�2WKHU�*URXS�&RPSDQLHV�
ZKLFK�DUH�QRW�LQ�6FRSH�RI�%�DQG�&

�&ROODWHUDO � �
�3OHGJH � �

�0RUWJDJH � �
LLL��7RWDO�$PRXQW�RI�&30V�*LYHQ�RQ�EHKDOI�RI�7KLUG�3DUWLHV�ZKLFK�DUH�QRW�
LQ�6FRSH�RI�&

�&ROODWHUDO � �
�3OHGJH � �

�0RUWJDJH � �
7RWDO ����������� �����������

�

$��&30V�*LYHQ�IRU�&RPSDQ\¶V�2ZQ�/HJDO�3HUVRQDOLW\ 3URMHFW &30�7\SH
���0DUFK

����
���'HFHPEHU

����

+DON�%DQNDVÕ�$�ù� +DONEDQN�)LQDQFH�7RZHU 0RUWJDJH ����������� �����������
øOOHU�%DQNDVÕ�$�ù� øVWDQEXO�)LQDQFH�&HQWHU /HWWHU�RI�JXDUDQWHH ���������� ����������
5HDO�SHUVRQV 5HIHUDQV�%DNÕUN|\ /HWWHU�RI�JXDUDQWRU

���FRQYH\DQFH � �
����YH���1R
OX�(VNLúHKLU�øFUD�0�G�UO�NOHUL (VNLúHKLU�3URMHFW /HWWHU�RI�JXDUDQWHH ������ �������
7�&��øVWDQEXO�%�\�NúHKLU�%HOHGL\HVL 'HGHPDQ�+RWHO /HWWHU�RI�JXDUDQWHH ������� �������
&19�<DSÕ�0LPDUOÕN�6DQ��7LF��$�ù� &DGGHERVWDQ�3URMHFW *XDUDQWHH�QRWH ������� �������
6DNDU\D�(OHNWULN�3HUDNHQGH�6DWÕú�$�ù� .RFDHOL�3URMHFW /HWWHU�RI�JXDUDQWHH ������ ������

����������� �����������

�
�
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���� 3529,6,216��&217,1*(17�$66(76�$1'�/,$%,/,7,(6��FRQW¶G���
�
E��&ROODWHUDO��3OHGJH�DQG�0RUWJDJH��FRQW¶G���
�

&��&30V�*LYHQ�LQ�WKH�1RUPDO�&RXUVH�RI�%XVLQHVV�$FWLYLWLHV
����RQ�%HKDOI�RI�7KLUG�3DUWLHV

/HWWHU�RI�
*XDUDQWHH

/HWWHU�RI
&RQYH\DQFH

/LPLW�RI�
*XDUDQWHH

7KH�&RPSDQ\
V
6KDUH����

6DOHV�XQGHU�
*XDUDQWHH

7KH�&RPSDQ\
V
6KDUH����

+DON�*<2�9DNÕI�*<2�-RLQW�2SHUDWLRQ��
� ���������� � ����������� ����������� ���������� ����������
+DON�*<2�(U�.RQXW�-RLQW�2SHUDWLRQ��

� � � ���������� ���������� ��������� ���������
7HNQLN�<DSÕ�+DON�*<2�-RLQW�2SHUDWLRQ��


� ���������� ����������� � � � ����������
7RWDO ���������� ����������� ����������� ����������� ���������� �����������

���0DUFK�����

�
��
��7KH�EDODQFH�FRQVLVWV�RI�WKH�JXDUDQWRU�IHH�JLYHQ�WR�WKH�EDQNV�WKDW�WKH�&RPSDQ\�DJUHHG�LQ�FRQVLGHUDWLRQ�RI�WKH�ORDQ�DPRXQW�ZKHQ�WKH�FXVWRPHUV�RI�WKH�SUH�VDOHV�RI�UHVLGHQFHV�DW�%L]LPWHSH�$\GRV�3URMHFW�XVH�ORDQV�IURP�WKHVH�EDQNV�WR�EX\�UHVLGHQFHV�
LQ�WKH�VFRSH�RI�WKH�UHOHYDQW�SURMHFWV��
�

��7KH�EDODQFH�FRQVLVWV�RI� WKH�JXDUDQWRU� IHH�JLYHQ� WR� WKH�EDQNV� WKDW� WKH�&RPSDQ\�DJUHHG� LQ� FRQVLGHUDWLRQ�RI� WKH� ORDQ�DPRXQW�ZKHQ� WKH� FXVWRPHUV�RI� WKH�SUH�VDOHV�RI� UHVLGHQFHV�DW�(U]XUXP�ùHKULVWDQ�3URMHFW�XVH� ORDQV�IURP�WKHVH�EDQNV� WR�EX\�
UHVLGHQFHV�LQ�WKH�VFRSH�RI�WKH�UHOHYDQW�SURMHFWV��
�


��,Q�DFFRUGDQFH�WR�7HNQLN�<DSÕ�+DON�*<2�-RLQW�2SHUDWLRQ�ø]PLU�3URMHFW��WKH�MRLQW�RSHUDWLRQ�KDV�JLYHQ�JXDUDQWHH�OHWWHUV�IRU�ø]PLU�.RQDN�6WDJH���/DQG�6DOH�RI�5HYHQXH�6KDULQJ�DPRXQWLQJ�WR�7/������������DQG�WKH�OHWWHU�RI�FRQYH\DQFH�WR�7�+DON�
%DQNDVÕ�$�ù�DPRXQWLQJ�WR�7/�������������DV�DW����0DUFK�������
�

&��&30V�*LYHQ�LQ�WKH�1RUPDO�&RXUVH�RI�%XVLQHVV�$FWLYLWLHV
����RQ�%HKDOI�RI�7KLUG�3DUWLHV

/HWWHU�RI�
*XDUDQWHH

/HWWHU�RI
&RQYH\DQFH

/LPLW�RI�
*XDUDQWHH

7KH�&RPSDQ\
V
6KDUH����

6DOHV�XQGHU�
*XDUDQWHH

7KH�&RPSDQ\
V
6KDUH����

+DON�*<2�9DNÕI�*<2�-RLQW�2SHUDWLRQ� ���������� � ����������� ����������� ���������� ����������
+DON�*<2�(U�.RQXW�-RLQW�2SHUDWLRQ� � � ���������� ���������� ��������� ���������
7HNQLN�<DSÕ�+DON�*<2�-RLQW�2SHUDWLRQ� ���������� ����������� � � � ����������
7RWDO ���������� ����������� ����������� ����������� ���������� �����������

���'HFHPEHU�����

�
7KH�SURSRUWLRQ�RI�RWKHU�&30�JLYHQ�E\�WKH�&RPSDQ\�WR�WKH�&RPSDQ\¶V�HTXLW\�LV�DV�IROORZV��

���0DUFK (TXLW\ ���'HFHPEHU (TXLW\
���� 5DWH ���� 5DWH

$��&30V�*LYHQ�IRU�&RPSDQ\¶V�2ZQ�/HJDO�3HUVRQDOLW\ ����������� ����� ����������� �����
&��&30V�*LYHQ�LQ�WKH�1RUPDO�&RXUVH�RI�%XVLQHVV�$FWLYLWLHV
����RQ�%HKDOI�RI�7KLUG�3DUWLHV
���+DON�*<2�9DNÕI�*<2�-RLQW�2SHUDWLRQ��
� ���������� ����� ���������� �����
���+DON�*<2�(U�.RQXW�-RLQW�2SHUDWLRQ��

� ��������� ����� ��������� �����
���7HNQLN�<DSÕ�+DON�*<2�-RLQW�2SHUDWLRQ��


� ���������� ����� ���������� �����

�
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�
E��&ROODWHUDO��3OHGJH�DQG�0RUWJDJH��FRQW¶G��
�
$V�RI����0DUFK������DQG����'HFHPEHU��������&RPSDQ\¶V�JXDUDQWHH�OHWWHUV�DQG�QRWHV�UHFHLYHG�DUH�DV�
IROORZV���
�

���0DUFK ���'HFHPEHU
&ROODWHUDO��3OHGJH�DQG�0RUWJDJH�5HFHLYHG 3URMHFW &30�7\SH ���� ����

<'$�øQúDDW�6DQ��9H�7LF��$�ù� øVWDQEXO�)LQDQFH�&HQWHU /HWWHU�RI�JXDUDQWHH ����������� �����������

%XJD�2WLV�$VDQV|U�6DQ�YH�7LF�$�ù� øVWDQEXO�)LQDQFH�&HQWHU /HWWHU�RI�JXDUDQWHH ���������� ����������

'HGHPDQ�7XUL]P�<|QHWLPL�$�ù� /HYHQW�+RWHO��OHVVHH� /HWWHU�RI�JXDUDQWHH ���������� ����������
6DSD]�2WHOFLOLN�7XUL]P�øQúDDW�
���6DQD\L�9H�7LFDUHW�$�ù� øVWDQEXO�6DOÕSD]DUÕ��OHVVHH� /HWWHU�RI�JXDUDQWHH ���������� ���������

+DOGÕ]�øQúDDW�2WRPRWLY�YH�7LF��/WG��ùWL� %L]LPWHSH�$\GRV /HWWHU�RI�JXDUDQWHH ��������� ���������
(U�.RQXW�øQú��7DDK��øQúDDW�0DO]��
���1DN��YH�0DG��7LF��$�ù� (U]XUXP�ùHKULVWDQ /HWWHU�RI�JXDUDQWHH ��������� ���������

8&'�<DSÕ�$�ù� ø]PLU�(YRUD *XDUDQWHH�QRWH ��������� ���������

(QWHJUH�3URMH�<|QHWLP�'DQ�0�K�7LF��$�ù� øVWDQEXO�)LQDQFH�&HQWHU /HWWHU�RI�JXDUDQWHH ��������� �������

7HNQLN�<DSÕ�3URMH�$�ù� ø]PLU�(YRUD *XDUDQWHH�QRWH ������� ���������

$EDG�*D\ULPHQNXO�$�ù� ø]PLU�(YRUD *XDUDQWHH�QRWH ������� �������

&19�<DSÕ�0LPDUOÕN�6DQ��7LF��/WG��ùWL� &DGGHERVWDQ�3URMHFW /HWWHU�RI�JXDUDQWHH ������� �������
øSHN\RO�*L\LP�6DQD\L�
���3D]DUODPD�YH�7LFDUHW�$�ù� $QNDUD�%DKoHOLHYOHU��OHVVHH� /HWWHU�RI�JXDUDQWHH ������� �������

%LVNRQ�<DSÕ�$�ù� 5HIHUDQV�%DNÕUN|\ /HWWHU�RI�JXDUDQWHH ������� �������
&HGD�$NDU\DNÕW�øQúDDW�(PODN�
���7XU��7LF��/WG��ùWL� $QNDUD�%DúNHQW��OHVVHH� /HWWHU�RI�JXDUDQWHH ������� �������

<38�<DSL�3URMH�8\JXODPD�/WG��ùWL� øVWDQEXO�)LQDQFH�&HQWHU /HWWHU�RI�JXDUDQWHH � ������
'LUHN�5HNODP�øQú��6DQ��7LF��$�ù� 6DQFDNWHSH�3URMHFW /HWWHU�RI�JXDUDQWHH � �������

2WKHU ������� �������
����������� �����������

�
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�
6KRUW�WHUP�SURYLVLRQV�IRU�HPSOR\HH�EHQHILWV�

���0DUFK ���'HFHPEHU
���� ����

(PSOR\HH�ERQXV�DFFUXDOV ������������ ����������
8QXVHG�YDFDWLRQ�DFFUXDOV ���������� ����������

������������ ������������
�

/RQJ�WHUP�SURYLVLRQV�IRU�HPSOR\HH�EHQHILWV�
�

���0DUFK ���'HFHPEHU
���� ����

5HWLUHPHQW�SD\�SURYLVLRQ ���������� ����������
���������� ����������

�
3URYLVLRQ�IRU�UHWLUHPHQW�SD\�OLDELOLW\��
�
7KH�PRYHPHQWV�RI�SURYLVLRQ�IRU�UHWLUHPHQW�SD\�OLDELOLW\�LQ�WKH�DFFRXQWLQJ�SHULRGV�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�
ZLWK����0DUFK������DQG����0DUFK�������DUH�DV�IROORZV��
�

��-DQXDU\� ��-DQXDU\�
���0DUFK ���0DUFK

���� ����

3URYLVLRQ�DV�RI���-DQXDU\ �������� ��������
6HUYLFH�FRVW ������� �������
,QWHUHVW�FRVW ������ ������
5HWLUHPHQW�SD\�SDLG ��������� ��
$FWXDULDO�ORVV���JDLQ �� ��
3URYLVLRQ�DV�RI����'HFHPEHU �������� ��������

�
8QGHU�7XUNLVK�/DERU�/DZ��WKH�&RPSDQ\�LV�UHTXLUHG�WR�SD\�WHUPLQDWLRQ�EHQHILWV�WR�HDFK�HPSOR\HH�ZKR�KDV�
FRPSOHWHG�FHUWDLQ�\HDUV�RI�VHUYLFH�DQG�ZKRVH�HPSOR\PHQW�LV�WHUPLQDWHG�ZLWKRXW�GXH�FDXVH��ZKR�LV�FDOOHG�
XS�IRU�PLOLWDU\�VHUYLFH��GLHV�RU�UHWLUHV�DIWHU�FRPSOHWLQJ����\HDUV�RI�VHUYLFH�DQG�UHDFKHV�WKH�UHWLUHPHQW�DJH�
����IRU�ZRPHQ�DQG����IRU�PHQ��� �
�
7KH�DPRXQW�SD\DEOH�FRQVLVWV�RI�RQH�PRQWK¶V�VDODU\�OLPLWHG�WR�D�PD[LPXP�RI�7/����������IRU�HDFK�SHULRG�
RI�VHUYLFH�DW����0DUFK����������'HFHPEHU�������7/��������������
�
5HWLUHPHQW�SD\�OLDELOLW\�LV�QRW�VXEMHFW�WR�DQ\�NLQG�RI�IXQGLQJ�OHJDOO\��3URYLVLRQ�IRU�UHWLUHPHQW�SD\�OLDELOLW\�
LV� FDOFXODWHG� E\� HVWLPDWLQJ� WKH� SUHVHQW� YDOXH� RI� SUREDEOH� OLDELOLW\� DPRXQW� DULVLQJ� GXH� WR� UHWLUHPHQW� RI�
HPSOR\HHV�� 7$6� ��� (PSOR\HH� %HQHILWV�� VWLSXODWHV� WKH� GHYHORSPHQW� RI� FRPSDQ\¶V� OLDELOLWLHV� E\� XVLQJ�
DFWXDULDO� YDOXDWLRQ� PHWKRGV� XQGHU� GHILQHG� EHQHILW� SODQV�� $FFRUGLQJO\�� DFWXDULDO� DVVXPSWLRQV� XVHG� LQ�
FDOFXODWLRQ�RI�WRWDO�OLDELOLWLHV�DUH�GHVFULEHG�DV�IROORZV��
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�

3URYLVLRQ�IRU�UHWLUHPHQW�SD\�OLDELOLW\��FRQW¶G���
�
7KH�SULQFLSDO�DVVXPSWLRQ�LV�WKDW�WKH�PD[LPXP�OLDELOLW\�IRU�HDFK�\HDU�RI�VHUYLFH�ZLOO�LQFUHDVH�SDUDOOHO�ZLWK�
LQIODWLRQ�� 7KXV�� WKH� GLVFRXQW� UDWH� DSSOLHG� UHSUHVHQWV� WKH� H[SHFWHG� UHDO� UDWH� DIWHU� DGMXVWLQJ� IRU� WKH�
DQWLFLSDWHG�HIIHFWV�RI� IXWXUH� LQIODWLRQ��&RQVHTXHQWO\�� LQ� WKH�DFFRPSDQ\LQJ� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DV� DW����
'HFHPEHU�������WKH�SURYLVLRQ�KDV�EHHQ�FDOFXODWHG�E\�HVWLPDWLQJ�WKH�SUHVHQW�YDOXH�RI�WKH�IXWXUH�SUREDEOH�
REOLJDWLRQ�RI�WKH�&RPSDQ\�DULVLQJ�IURP�WKH�UHWLUHPHQW�RI�WKH�HPSOR\HHV��7KH�SURYLVLRQV�DW�WKH�UHVSHFWLYH�
EDODQFH�VKHHW�GDWHV�KDYH�EHHQ�FDOFXODWHG�ZLWK�WKH�DVVXPSWLRQ�RI�������UHDO�GLVFRXQW�UDWH�����'HFHPEHU�
�������������FDOFXODWHG�E\�XVLQJ����DQQXDO�LQIODWLRQ�UDWH�DQG��������LQWHUHVW�UDWH��(VWLPDWHG�DPRXQW�RI�
UHWLUHPHQW�SD\�QRW�SDLG�GXH�WR�YROXQWDU\�OHDYHV�LV�DOVR�WDNHQ�LQWR�FRQVLGHUDWLRQ�DV�������IRU�HPSOR\HHV�
ZLWK������\HDUV�RI� VHUYLFH��DQG���� IRU� WKRVH�ZLWK����RU�PRUH�\HDUV�RI� VHUYLFH��&HLOLQJ�DPRXQW�RI�7/�
���������ZKLFK� LV� LQ� HIIHFW� VLQFH���$SULO� ����� LV�XVHG� LQ� WKH� FDOFXODWLRQ�RI�&RPSDQ\� ¶V�SURYLVLRQ� IRU�
UHWLUHPHQW�SD\�OLDELOLW\����-DQXDU\�������7/������������
�
7KH� SULQFLSDO� DVVXPSWLRQV� XVHG� LQ� WKH� FDOFXODWLRQ� RI� UHWLUHPHQW� SD\� OLDELOLW\� DUH� GLVFRXQW� UDWH� DQG�
DQWLFLSDWHG�WXUQRYHU�UDWH��,I�WKH�GLVFRXQW�UDWH�ZRXOG�KDYH�EHHQ����KLJKHU��ORZHU���SURYLVLRQ�IRU�HPSOR\HH�
WHUPLQDWLRQ�EHQHILWV�ZRXOG�GHFUHDVH��LQFUHDVH��E\�7/����������7/������������,I�WKH�DQWLFLSDWHG�WXUQRYHU�
UDWH� ZRXOG� KDYH� EHHQ� ��� ORZHU��KLJKHU�� ZKLOH� DOO� RWKHU� YDULDEOHV� ZHUH� KHOG� FRQVWDQW�� SURYLVLRQ� IRU�
HPSOR\HH�WHUPLQDWLRQ�EHQHILWV�ZRXOG�GHFUHDVH��LQFUHDVH��E\�7/���������7/����������

�
���� 27+(5�$66(76�$1'�/,$%,/,7,(6�

�
���0DUFK ���'HFHPEHU

2WKHU�&XUUHQW�$VVHWV ���� ����

9DOXH�DGGHG�WD[��³9$7´��FDUULHG�IRUZDUG��
� ������������� �������������
'HSRVLWV�DQG�JXDUDQWHHV�JLYHQ ���������� ����������
%XVLQHVV�DGYDQFHV�JLYHQ ��������� ���������
2WKHU ���������� ����������

������������� �������������
�

���0DUFK ���'HFHPEHU
2WKHU�1RQ�&XUUHQW�$VVHWV ���� ����

9DOXH�DGGHG�WD[��³9$7´��FDUULHG�IRUZDUG���

� ������������� �������������
������������� �������������

�
�
�

��$V�RI����0DUFK�������WKH�9$7�EDODQFH�RI�+DON�*<2�DPRXQWLQJ�WR�7/������������LV�UHFRJQL]HG�XQGHU�RWKHU�
QRQ�FXUUHQW�DVVHWV�VLQFH�FROOFHWLRQ�LV�H[SFHWHG�LQ�ORQJ�WHUP�����'HFHPEHU�������7/���������������
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�

�
� ��

���� 27+(5�$66(76�$1'�/,$%,/,7,(6��FRQW¶G����
�

���0DUFK ���'HFHPEHU
2WKHU�&XUUHQW�/LDELOLWLHV ���� ����

'HSRVLWV�DQG�JXDUDQWHHV�UHFHLYHG�
� ���������� ����������
7D[HV�DQG�IXQGV�SD\DEOH ���������� ��������
2WKHU�PLVFHOODQHRXV�SD\DEOHV�DQG��OLDELOLWLHV �������� ��������

����������� ����������

�
�
��'HSRVLWV� DQG� JXDUDQWHHV� UHFHLYHG� FRQVLVW� RI� FDVK� JXDUDQWHHV� UHFHLYHG� IURP� FRQWUDFWRUV� IRU� SURMHFWV� XQGHU�
FRQVWUXFWLRQ���
�

���� 6+$5(�&$3,7$/��5(6(59(6�9(�27+(5�(48,7<�,7(06�
�

� D��6KDUH�&DSLWDO�
�
$V�RI����0DUFK������DQG����'HFHPEHU������WKH�VKDUH�FDSLWDO�KHOG�LV�DV�IROORZV��
�

���0DUFK ���'HFHPEHU
6KDUHKROGHUV *URXS � ���� � ����

+DONEDQN $ ���� ���������� ���� ����������
+DONEDQN�
� % ������ ����������� ����� �����������
+DON�<DWÕUÕP�0HQNXO�'H÷HUOHU�$�ù� $ ����� ������� ���� �������
+DON�)LQDQVDO�.LUDODPD�$ù $ ����� � ����� �
3XEOLFO\�WUDGHG % ������ ����������� ������ �����������
1RPLQDO�FDSLWDO ���� ��������������������������� ��� ���������������������������

7RWDO�FDSLWDO ����������� �����������
�

�
��+DONEDQN�DOVR�KDV������������%�JURXS�VKDUHV�ZLWK�������LQ�WKH�SXEOLFO\� WUDGHG�KHOG�JURXS�����'HFHPEHU�
�����������������VKDUHV���
�
7KH�&RPSDQ\�VKDUHV�DUH�LVVXHG�WR�WKH�QDPHV�LQWR�WZR�JURXSV��*URXS�$�DQG�*URXS�%��7KH�*URXS�$�
VKDUHV�KDYH�WKH�ULJKW�WR�QRPLQDWH�WKH�PHPEHUV�RI�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV��³%2'´���0RUH�WKDQ�KDOI�RI�
WKH�%2'�PHPEHUV� DUH� HOHFWHG� IURP� WKH� QRPLQHHV� RI�$�*URXS� VKDUHV� DQG� UHPDLQLQJ�PHPEHUV� DUH�
HOHFWHG�IURP�PXWXDO�QRPLQHHV�RI�$�*URXS�DQG�%�*URXS�VKDUHV�E\�WKH�*HQHUDO�$VVHPEO\��,Q�FDSLWDO�
LQFUHDVHV�QHZ�*URXS�$�VKDUHV�DUH�LVVXHG�IRU�*URXS�$�VKDUHV�DQG�QHZ�*URXS�%�VKDUHV�DUH�LVVXHG�IRU�
*URXS�%�VKDUHV���
�
+RZHYHU��LI�WKH�ERDUG�RI�GLUHFWRU�UHVWULFWV�SUHHPSWLYH�ULJKWV�RI�VKDUHKROGHUV��QHZ�VKDUHV�DUH�LVVXHG�DV�
*URXS�%�VKDUHV���
�
7KH� &RPSDQ\� KDV� EHHQ� HVWDEOLVKHG� �������������� VKDUHV� ZLWK� UHJLVWHUHG� FDSLWDO� FHLOLQJ� RI� 7/�
�������������� HDFK� ZLWK� SDU� YDOXH� RI� 7/� ��� 7KH� &RPSDQ\¶V� LVVXHG� FDSLWDO� LV� ������������ VKDUHV�
DPRXQWLQJ�WR�7/��������������$OO�FDSLWDO�KDV�EHHQ�FRPPLWWHG�E\�WKH�IRXQGHUV��7/�������������SDLG�
LQ�FDVK��7/�������������LQFRUSRUDWHG�LQWR�FDSLWDO�IURP�UHVHUYHV�DQG�7/�������������SDLG�LQ�NLQG��UHDO�
HVWDWHV���7/�������������RI�WKH�VKDUH�FDSLWDO�KDV�EHHQ�SDLG�LQ�NLQG�E\�PDLQ�VKDUHKROGHU�+DONEDQN���
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���� 6+$5(�&$3,7$/��5(6(59(6�$1'�27+(5�(48,7<�,7(06��FRQW¶G��
� �
� D��6KDUH�&DSLWDO��FRQW¶G��
� �

$V�SHU�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�GHFLVLRQ�QXPEHUHG��������RQ����$XJXVW�������WKH�&RPSDQ\¶V��FDSLWDO�
ZDV�LQFUHDVHG�WR�7/��������������,QFUHDVHG�FDSLWDO�RI�7/�������������FRUUHVSRQGLQJ�WR�������������
VKDUHV�ZHUH�SXEOLFO\�RIIHUHG�GXULQJ�������)HEUXDU\�������$V�DW����-XQH�������WKH�&RPSDQ\�LQFUHDVHG�
LWV�VKDUH�FDSLWDO�E\�7/������������IURP�SULRU�\HDUV¶�SURILW���
�
$V�RI���-XQH�������WKH�&RPSDQ\�LQFUHDVHG�LWV�VKDUH�FDSLWDO�E\�7/������������IURP�SULRU�\HDUV¶�SURILW��
�
$V�RI����-XQH������� WKH�&RPSDQ\� LQFUHDVHG� LWV�VKDUH�FDSLWDO� WR�7/�������������E\� WUDQVIHUULQJ�7/�
�����������IURP�SULRU�\HDUV¶�SURILW�WR�VKDUH�FDSLWDO��
�
$V�RI����0D\������� WKH�&RPSDQ\� LQFUHDVHG� LWV�VKDUH�FDSLWDO� WR�7/�������������E\� WUDQVIHUULQJ�7/�
�����������IURP�SULRU�\HDUV¶�SURILW�WR�VKDUH�FDSLWDO��
�
$V�RI����$XJXVW�������WKH�&RPSDQ\�LQFUHDVHG�LWV�VKDUH�FDSLWDO�WR�7/�������������E\�WUDQVIHUULQJ�7/�
�����������IURP�SULRU�\HDUV¶�SURILW�WR�VKDUH�FDSLWDO��
�
$V� RI� �� -XQH������� WKH�&RPSDQ\� LQFUHDVHG� LWV� VKDUH� FDSLWDO� WR� 7/� ������������E\� WUDQVIHUULQJ�7/�
�����������IURP�SULRU�\HDUV¶�SURILW�WR�VKDUH�FDSLWDO��
�
$V�RI����-XQH������� WKH�&RPSDQ\� LQFUHDVHG� LWV�VKDUH�FDSLWDO� WR�7/�������������E\� WUDQVIHUULQJ�7/�
�����������IURP�SULRU�\HDUV¶�SURILW�WR�VKDUH�FDSLWDO���
�
E��7UHDVXU\�VKDUHV�DFTXLUHG�
�
7KH�&RPSDQ\¶V� WUHDVXU\� VKDUHV� DFTXLUHG� DUH� DFFRXQWHG� IRU� DW� FRVW� RI� UHSXUFKDVHG� VKDUHV�RXW�RI� WKH�
SXEOLFO\� WUDGHG� VKDUHV�� 7KH� &RPSDQ\� KROGV� ����������� WUHDVXU\� VKDUHV� DV� RI� ���0DUFK� ����� ����
'HFHPEHU������������������VKDUHV���7KH�GHWDLOV�RI�WKH�WUHDVXU\�VKDUHV�DFTXLUHG�IRU�WKH�\HDU�HQGHG����
0DUFK������DUH�DV�IROORZV��
�

7UDQVDFWLRQ 7UDQVDFWLRQ�GDWH 1RPLQDO�YDOXH
:HLJKWHG�DYHUDJH�

VKDUH�SULFH
7UDQVDFWLRQ�

DPRXQW
5HSXUFKDVHG�VKDUHV ���)HEUXDU\����� ������� ����� ���������
5HSXUFKDVHG�VKDUHV ���)HEUXDU\����� ������� ����� �������
5HSXUFKDVHG�VKDUHV ���)HEUXDU\����� ��������� ����� ���������
5HSXUFKDVHG�VKDUHV ��0DUFK����� ��������� ����� ���������
5HSXUFKDVHG�VKDUHV ��0DUFK����� ��������� ����� ���������
5HSXUFKDVHG�VKDUHV ���0DUFK����� ������� ����� �������
5HSXUFKDVHG�VKDUHV ���0DUFK����� ������� ����� �������
5HSXUFKDVHG�VKDUHV ���0DUFK����� ��������� ����� ���������
5HSXUFKDVHG�VKDUHV ���0DUFK����� ��������� ����� ���������
%RQXV�VKDUHV�IURP�LQFRUSRUDWLQJ�UHVHUYHV ���-XQH����� ������� ���� �
%RQXV�VKDUHV�IURP�LQFRUSRUDWLQJ�UHVHUYHV ��-XQH����� ������� ���� �
%RQXV�VKDUHV�IURP�LQFRUSRUDWLQJ�UHVHUYHV ���-XQH����� ��������� ���� �
%RQXV�VKDUHV�IURP�LQFRUSRUDWLQJ�UHVHUYHV ���0D\����� ��������� ���� �
%RQXV�VKDUHV�IURP�LQFRUSRUDWLQJ�UHVHUYHV ���$XJXVW����� ������� ���� �
%RQXV�VKDUHV�IURP�LQFRUSRUDWLQJ�UHVHUYHV ��-XQH����� ��������� ���� �
%RQXV�VKDUHV�IURP�LQFRUSRUDWLQJ�UHVHUYHV ���-XQH����� ��������� ���� �
7RWDO�UHSXUFKDVHG�VKDUHV ���������� ����������
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�
� ��

�

���� 6+$5(�&$3,7$/��5(6(59(6�$1'�27+(5�(48,7<�,7(06��FRQW¶G��
�
F��6KDUH�SUHPLXPV�GLVFRXQWV��
�
7KH�VXUSOXV�RI�VDOHV�SULFH�RYHU�QRPLQDO�YDOXH�RI�VKDUHV�DPRXQWHG�WR�7/������������GXULQJ�WKH�LQLWLDO�
SXEOLF�RIIHULQJ�RQ�������)HEUXDU\������ZHUH�DFFRXQWHG�IRU�DV�VKDUH�SUHPLXP��&RPPLVVLRQ�H[SHQVHV�
DQG�OHJDO�H[SHQVHV�ZKLFK�DUH�UHODWHG�ZLWK� WKH�LQLWLDO�SXEOLF�RIIHULQJ�DPRXQWLQJ� WR�7/�����������DUH�
QHWWHG�RII�ZLWK�VKDUH�SUHPLXP��$GGLWLRQDOO\��WKH�GLIIHUHQFHV�RI�VDOHV�SULFH�RYHU�QRPLQDO�YDOXH�RI�RZQ�
VKDUHV�DFTXLUHG�DPRXQWHG�WR�7/�����������DUH�QHWWHG�RII�ZLWK�VKDUH�SUHPLXP���
�
G��5HVWULFWHG�UHVHUYHV�DSSURSULDWHG�IURP�SURILW��
�
7KH� OHJDO� UHVHUYHV� FRQVLVW� RI� ILUVW� DQG�VHFRQG� UHVHUYHV�� LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH�7XUNLVK�&RPPHUFLDO�
&RGH��7KH�ILUVW� OHJDO�UHVHUYH�DSSURSULDWHG�RXW�RI� WKH�VWDWXWRU\�SURILW�DW� WKH�UDWH�RI����XQWLO� WKH� WRWDO�
UHVHUYH� UHDFKHV� D�PD[LPXP� RI� ����RI� WKH�&RPSDQ\¶V� SDLG�LQ� FDSLWDO�� 7KH� VHFRQG� OHJDO� UHVHUYH� LV�
DSSURSULDWHG�DW�WKH�UDWH�RI�����RI�DOO�GLVWULEXWLRQV�LQ�H[FHVV�RI����RI�WKH�&RPSDQ\¶V�SDLG�LQ�FDSLWDO��
7KH� ILUVW� DQG� VHFRQG� OHJDO� UHVHUYHV� DUH�QRW� DYDLODEOH� IRU�GLVWULEXWLRQ�XQOHVV� WKH\� H[FHHG�����RI� WKH�
VKDUH�FDSLWDO�EXW�PD\�EH�XVHG� WR�DEVRUE� ORVVHV� LQ� WKH�HYHQW� WKDW� WKH�JHQHUDO� UHVHUYH� LV�H[KDXVWHG�� ,Q�
DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH� 7XUNLVK� &RPPHUFLDO� &RGH�� WKH� &RPSDQ\� KDV� WR� DSSURSULDWH� UHVWULFWHG� UHVHUYH�
HTXLYDOHQW�WR�WKH�&RPSDQ\
V�WUHDVXU\�VKDUHV�DFTXLUHG��6XFK�UHVHUYH�FDQ�RQO\�EH�UHOHDVHG�LQ�WKH�DPRXQW�
RI� DQ\� VROG� RU� GHVWUR\HG� VKDUHV� YDOXHG� DW� DFTXLVLWLRQ� FRVW�� $V� RI� ���0DUFK� ������ WKH� &RPSDQ\¶V�
UHVWULFWHG� UHVHUYHV� DSSURSULDWHG� IURP� SURILW� DUH� FRPSULVHG� RI� OHJDO� UHVHUYHV� DPRXQWLQJ� WR� 7/�
���������������'HFHPEHU�������7/���������������

�
���� 5(9(18(�$1'�&267�2)�6$/(6�

�
��-DQXDU\� ��-DQXDU\�
���0DUFK ���0DUFK

D��6DOHV ���� ����
7RWDO�LQFRPH�RQ�SURSHUWLHV ����������� �����������
���,QFRPH�IURP�VDOH�RI�UHVLGHQFH��
� ����������� ����������
���5HQWDO�LQFRPH ����������� �����������
7RWDO�LQFRPH�RQ�GHEW�LQVWUXPHQWV �������� ��������
���,QWHUHVW�LQFRPH�RQ�GHSRVLWV �������� ��������

����������� �����������

��
�7KH�&RPSDQ\�UHFRJQL]HG�QHW�VDOHV�DPRXQWLQJ�WR�7/������������IRU�WKH�\HDU�HQGHG����0DUFK������DIWHU�WKH�FRPPLWWHG�
SURSHUW\� ZDV� WUDQVIHUUHG� WR� WKH� FXVWRPHU� DQG� WKH� SHUIRUPDQFH� REOLJDWLRQ� JXDUDQWHHG� LQ� WKH� FRQWUDFW� LV� IXOILOOHG� ZKHQ�
FXVWRPHUV�KDG�WKH�FRQWURO�RI�WKH�SURSHUWLHV����
�

��-DQXDU\� ��-DQXDU\�
���0DUFK ���0DUFK

E��&RVW�RI�VDOHV ���� ����

&RVW�RI�VDOHV�RI�UHVLGHQFH ���������� ����������
2WKHU ������� �������

����������� ����������
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� ��

�

���� (;3(16(6�%<�1$785(�

�

��-DQXDU\� ��-DQXDU\�
���0DUFK ���0DUFK

���� ����

&RVW�RI�UHVLGHQFH�VDOHV� ���������� ���������
3HUVRQQHO�H[SHQVHV ��������� ���������
%XLOGLQJ�FRPPRQ�H[SHQVHV ������� �������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ�H[SHQVHV ������� �������
$GYHUWLVHPHQW�H[SHQVHV ������� �������
7D[HV�DQG�GXWLHV ������� �������
2XWVRXUFH�VHUYLVH�H[SHQVHV ������� �������
0DLQWDQDQFH�DQG�UHSDLU�H[SHQVHV ������ ������
7UDYHO�DQG�FDU�H[SHQVHV ������ ������
&RQVXOWLQJ�H[SHQVHV ������ ������
5HQW�H[SHQVHV ����� �����
6WDWLRQHU\�DQG�,7�UHODWHG�H[SHQVHV ������ ������
&RPPLVVLRQ�H[SHQVHV ������� ������
2WKHU ������� �������

���������� ���������
�

�
���� $'0,1,675$7,9(�(;3(16(6��0$5.(7,1*�$1'�6$/(6�(;3(16(6�
�

��-DQXDU\� ��-DQXDU\�
���0DUFK ���0DUFK

���� ����

�*HQHUDO�DGPLQLVWUDWLYH�H[SHQVHV���� ��������� ���������
�0DUNHWLQJ�DQG�VDOHV�H[SHQVHV���� ��������� ���������

��������� ���������
�
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�
� ��

���� $'0,1,675$7,9(�(;3(16(6��0$5.(7,1*�$1'�6$/(6�(;3(16(6��FRQW¶G��
�

D��'HWDLO�RI�*HQHUDO�$GPLQLVWUDWLYH�([SHQVHV

��-DQXDU\� ��-DQXDU\�
���0DUFK ���0DUFK

���� ����

3HUVRQQHO�H[SHQVHV ��������� ���������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ�FKDUJHV ������� �������
2XWVRXUFH�VHUYLVH�H[SHQVHV ������� �������
7D[HV�DQG�GXWLHV ������� �������
$GYHUWLVHPHQW�H[SHQVHV ������ ������
0DLQWDQDQFH�DQG�UHSDLU�H[SHQVHV ������ ������
7UDYHO�DQG�FDU�H[SHQVHV ������ ������
&RQVXOWLQJ�H[SHQVHV ������ ������
6WDWLRQHU\�DQG�,7�UHODWHG�H[SHQVHV ������ ������
5HQW�H[SHQVHV ����� �����
2WKHU ������ �����

���������� ����������
�

�
E��'HWDLO�RI�0DUNHWLQJ�([SHQVHV

��-DQXDU\� ��-DQXDU\�
���0DUFK ���0DUFK

���� ����

&RPPRQ�EXLOGLQJ�H[SHQVHV ������� �������
$GYHUWLVHPHQW�H[SHQVHV ������ �������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ�FKDUJHV ������� �
7D[HV�DQG�GXWLHV ������� �������
&RPPLVVLRQ�H[SHQVHV��
� ������� ������
2WKHU ������ �������
3HUVRQQHO�H[SHQVHV ������ ������

���������� ����������
�

�
��7KH�DPRXQW�FRPSULVHV�VDOHV�FRPPLVVLRQV�SDLG�UHODWHG�WR�WKH�SURSHUW\�SURMHFWV���
�

��-DQXDU\� ��-DQXDU\�
���0DUFK ���0DUFK

���� ����

:DJHV�DQG�VDODULHV ��������� ���������
6RFLDO�6HFXULW\�,QVWLWXLRQ�HPSOR\HU
V�VKDUHV ������� �������
,QVXUDQFH�H[SHQVHV ������� �������
%RDUG�RI�GLUHFWRUV
�UHPXQHUDWLRQV ������� �������
3URYLVLRQ�H[SHQVHV�IRU�UHWLUHPHQW�SD\�DQG�XQXVHG�YDFDWLRQ ������� �������
2WKHU ������ �������

���������� ����������
�
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�

2WKHU�LQFRPH�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV��
��-DQXDU\� ��-DQXDU\�
���0DUFK ���0DUFK

���� ����

,QFRPH�RQ�LQGHPQLILHG�JXDUDQWHHV�DQG�SHQDOWLHV � �������
)RUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQV�IURP�RSHUDWLRQV ������� �������
,QFHQWLYH�DQG�GLVFRXQW�UHIXQGV�IURP�SXEOLF�LQVWLWXWLRQV � �������
2WKHU�LQFRPH ������ ������

������� ���������
�

2WKHU�H[SHQVHV�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV��
�

��-DQXDU\� ��-DQXDU\�
����0DUFK ���0DUFK

���� ����

)RUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQV�IURP�RSHUDWLRQV ��������� ��������
2WKHU�LQFRPH ��������� ��������

��������� ��������
�

���� ),1$1&(�(;3(16(�
�

��-DQXDU\� ��-DQXDU\�
���0DUFK ���0DUFK

���� ����
,QWHUHVW�H[SHQVHV�IURP�EDQN�ORDQV ��������� ���������
&RPPLVVLRQ�H[SHQVHV ������� �������
([SHQVHV�RQ�ILQDQFH�OHDVHV ��������� ���������
6KRUW�WHUP�FRPPHUFLDO�SDSHU�LQWHUHVW�H[SHQVHV � �
6KRUW�WHUP�OHDVH�FHUWLILFDWH�LQWHUHVW�H[SHQVHV ��������� ����������
([SHQVHV�RQ�RSHUDWLQJ�OHDVHV ������ �

���������� ����������

$PRXQWV�LQFOXGHG�LQ�WKH�LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV ������������ ������������
)LQDQFH�([SHQVH ��������� ���������

�

���� ,1&20(�7$;(6�
�

$FFRUGLQJ�WR� WKH�$UWLFOH�����G������RI� WKH�&RUSRUDWH�7D[�/DZ�QXPEHUHG������HDUQLQJV�RI�UHDO�HVWDWH�
LQYHVWPHQW�WUXVWV�DUH�H[HPSW�IURP�&RUSRUDWH�,QFRPH�7D[�LQ�7XUNH\��
�

���� ($51,1*6�3(5�6+$5(�
�

��-DQXDU\� ��-DQXDU\�
���0DUFK ���0DUFK�

(DUQLQJ�SHU�VKDUH ���� ����

7KH�DYHUDJH�QXPEHU�RI�VKDUHV�GXULQJ�WKH�\HDU��IXOO�YDOXH� ����������� �����������
1HW�SURILW�RI�WKH�VKDUHKROGHUV ���������� ����������
(DUQLQJV�SHU�VKDUH�IURP�FRQWLXLQJ�RU�GLVFRQWLQXHG�RSHUDWLRQV ������ ������ �
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���� ),1$1&,$/�,167580(176��
�
� )LQDQFLDO�/LDELOLWLHV�
�

���0DUFK ���0DUFK
)LQDQFLDO�%RUURZLQJV ���� ����
D��%RUURZLQJ�,QVWUXPHQWV ������������ ������������
E��%DQN�/RDQV ����������� �����������
F��)LQDQFLDO�/HDVH�3D\DEOHV��
� ����������� �����������
G��2SHUDWLQJ�/HDVH�3D\DEOHV� ���������� ����������

����������� �����������
�

�
��7KH�&RPSDQ\� VLJQHG� DQ� DJUHHPHQW�ZLWK�%XJD�2WLV�$VDQV|U� 6DQD\L� YH� 7LFDUHW�$�ù��ZLWKLQ� WKH�
VFRSH�RI�VHUYLFH�SURFXUHPHQW�IRU�YHUWLFDO�WUDQVSRUWV��HOHYDWRU�DQG�HVFDODWRU��LQ�+DON�2IILFH�7RZHUV�WR�
EH� EXLOW� UHODWHG� WR� WKH� SURMHFW� RI� ,VWDQEXO� ,QWHUQDWÕRQDO� )LQDQFH� &HQWHU� DQG� VLJQHG� ILQDQFLDO� OHDVH�
DJUHHPHQW�ZLWK�+DON�)LQDQVDO�.LUDODPD�$�ù��IRU�UHOHYDQW�VHUYLFH�SURFXUHPHQW���

���0DUFK ���0DUFK
%RUURZLQJ�,QVWUXPHQWV ���� ����
6KRUW�WHUP�OHDVH�FHUWLILFDWHV �������������� ��������������

����������� �����������
�

7KH�&RPSDQ\¶V�OHDVH�FHUWLILFDWH�LVVXH�LV�GHWDLOHG�DV�IROORZV��

,VVXH�GDWH 0DWXULW\�GDWH 5DWH�RI�UHWXUQ 1RPLQDO�YDOXH $PRUWL]DWLRQ�GDWH
$PRUWL]DWLRQ

DPRXQW

���'HFHPEHU����� ���0DUFK����� ������ ����������� ���0DUFK����� ������������
���0DUFK����� ���-XQH����� ������ ����������� ���-XQH����� ������������
���0DUFK����� ���-XQH����� ������ ���������� ���-XQH����� �����������
���-XQH����� ���6HSWHPEHU����� ������ ����������� ���6HSWHPEHU����� ������������
���6HSWHPEHU����� ���'HFHPEHU����� ������ ����������� ���$UDOÕN����� ������������
���2FWREHU����� ���-DQXDU\����� ������ ���������� ���-DQXDU\����� �����������
���'HFHPEHU����� ���$SULO����� ������ ����������� ���$SULO����� ������������
���-DQXDU\����� ���0D\����� ������ ���������� ���0D\����� �����������
���$SULO����� ���$XJXVW����� ������ ����������� ���$XJXVW����� ������������
���0D\����� ���6HSWHPEHU����� ������ ���������� ���6HSWHPEHU����� �����������
���$XJXVW����� ���'HFHPEHU����� ������ ����������� ���'HFHPEHU����� ������������
���6HSWHPEHU����� ��-DQXDU\����� ������ ���������� ��-DQXDU\����� �����������
��2FWREHU����� ���0DUFK����� ������ ����������� ���0DUFK����� ������������
���'HFHPEHU����� ���0D\����� ������ ����������� ���0D\����� ������������
��-DQXDU\����� ��-XQH����� ������ ���������� ��-XQH����� �
���0DUFK����� ���$XJXVW����� ����� ���������� ���$XJXVW����� �����
�
7KH�&RPSDQ\¶V�FRPPHUFLDO�ELOO�LVVXH�LV�GHWDLOHG�DV�IROORZV��
�

,VVXH�GDWH 0DWXULW\�GDWH 5DWH�RI�UHWXUQ 1RPLQDO�YDOXH $PRUWL]DWLRQ�GDWH
$PRUWL]DWLRQ

DPRXQW

��2FWREHU����� ���0DUFK����� ������ ���������� ���0DUFK����� �����������
���0DUFK����� ���6HSWHPEHU����� ������ ���������� ���6HSWHPEHU����� ����������
���6HSWHPEHU����� ���'HFHPEHU����� ������ ���������� ���'HFHPEHU����� ���������� �
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�
� )LQDQFLDO�/LDELOLWLHV��FRQW¶G��
�

���0DUFK ���0DUFK
%DQN�/RDQV ���� ����

6KRUW�WHUP�EDQN�ORDQV ������������� �������������
6KRUW�WHUP�SRUWLRQ�RI�ORQJ�WHUP�EDQN�ORDQV ������������ ������������
/RQ�WHUP�EDQN�ORDQV ������������� ������������

���������� ����������

�
,QWHUHVW�UDWHV�RI�ILQDQFLDO�OLDELOLWLHV�DUH�DV�IROORZV��
�

1RPLQDO
)LQDQFLDO�,QVWUXPHQW &XUUHQF\ LQWHUHVW�UDWH 6KRUW�WHUP /RQJ�WHUP

/HDVH�FHUWLILFDWH 7/ ������ ����������� �
)ORDWLQJ�UDWH�ORDQV 7/ ������ ���������� �
)L[HG�UDWH�ORDQ 7/ ������ ��������� ����������
)LQDQFLDO�OHDVH�DJUHHPHQW (85 ����� ���������� ���������
2SHUDWLQJ�OHDVH�DJUHHPHQW 7/ ������ ������� �������
2SHUDWLQJ�OHDVH�DJUHHPHQW (85 ����� ������� ������

����������� ����������

���0DUFK�����

�
1RPLQDO

)LQDQFLDO�,QVWUXPHQW &XUUHQF\ LQWHUHVW�UDWH 6KRUW�WHUP /RQJ�WHUP

/HDVH�FHUWLILFDWH 7/ ������ ����������� �
)ORDWLQJ�UDWH�ORDQV 7/ ������ ���������� �
)L[HG�UDWH�ORDQV 7/ ����� ��������� ���������
)LQDQFLDO�OHDVH�DJUHHPHQW (85 ����� ���������� ���������
2SHUDWLRQDO�OHDVH�DJUHHPHQW 7/ ������ ������� �������
2SHUDWLRQDO�OHDVH�DJUHHPHQW (85 ����� ������ �������

����������� ���������

���'HFHPEHU�����

�
����������0DWXULWLHV�RI�EDQN�ERUURZLQJV�DUH�DV�IROORZV��

���0DUFK ���0DUFK
���� ����

/HVV�WKDQ���\HDU ����������� �����������
%HWZHHQ�����\HDUV ��������� ���������
%HWZHHQ�����\HDUV ��������� ���������

����������� �����������
�����
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�
� ��

���� 1$785(�$1'�/(9(/�2)�5,6.6�$5,6,1*�)520�),1$1&,$/�,167580(176�
�
D��&DSLWDO�ULVN�PDQDJHPHQW��

�
7KH�&RPSDQ\�PDQDJHV� LWV� FDSLWDO� WR� HQVXUH� WKDW� LW�ZLOO� EH�DEOH� WR� FRQWLQXH� DV�JRLQJ�FRQFHUQ�ZKLOH�
PD[LPL]LQJ� WKH�UHWXUQ� WR� VWDNHKROGHUV� WKURXJK� WKH�RSWLPL]DWLRQ�RI� WKH�GHEW�DQG�HTXLW\�EDODQFH��7KH�
FDSLWDO�VWUXFWXUH�RI�WKH�*URXS�FRQVLVWV�RI�GHEWV��ZKLFK�LQFOXGHV�WKH�ERUURZLQJV�GLVFORVHG�LQ�1RWH�����
FRPSULVLQJ�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV��LVVXHG�FDSLWDO��UHVHUYHV�DQG�SULRU�\HDUV¶�SURILW���
�
7KH�&RPSDQ\¶V�ERDUG�RI�GLUHFWRUV�UHYLHZV�WKH�FDSLWDO�VWUXFWXUH�RI�WKH�&RPSDQ\�RQ�D�TXDUWHUO\�EDVLV��
$V�D�SDUW�RI�WKLV�UHYLHZ��WKH�FRPPLWWHH�FRQVLGHUV�WKH�FRVW�RI�FDSLWDO�DQG�WKH�ULVNV�DVVRFLDWHG�ZLWK�HDFK�
FODVV� RI� FDSLWDO��%DVHG� RQ� UHFRPPHQGDWLRQV�RI� WKH� ERDUG�� WKH�&RPSDQ\� EDODQFHV� LWV� RYHUDOO� FDSLWDO�
VWUXFWXUH�WKURXJK�WKH�SD\PHQW�RI�GLYLGHQGV��QHZ�VKDUH�LVVXHV�DQG�DFTXLULQJ�RZQ�VKDUHV��DV�ZHOO�DV�WKH�
LVVXH�RI�QHZ�GHEW�RU�WKH�UHGHPSWLRQ�RI�H[LVWLQJ�GHEW��
�
,Q� DGGLWLRQ� DQG� FRQVLVWHQW�ZLWK�RWKHU� HQWLWLHV� LQ� WKH� LQGXVWU\�� WKH�&RPSDQ\�PRQLWRUV� FDSLWDO� RQ� WKH�
EDVLV� RI� WKH� JHDULQJ� UDWLR�� 7KLV� UDWLR� LV� FDOFXODWHG� DV� QHW� GHEW� GLYLGHG� E\� WRWDO� FDSLWDO�� 1HW� GHEW� LV�
FDOFXODWHG� DV� WRWDO� ERUURZLQJV� �LQFOXGLQJ� µFXUUHQW� DQG� QRQ�FXUUHQW� ERUURZLQJV¶� DV� VKRZQ� LQ� WKH�
VWDWHPHQW�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ��OHVV�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV��7RWDO�FDSLWDO�LV�FDOFXODWHG�DV�µHTXLW\¶�DV�
VKRZQ�LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�SOXV�QHW�GHEW��
�
'XULQJ�������WKH�&RPSDQ\¶V�VWUDWHJ\�KDV�QRW�EHHQ�FKDQJH�IURP�������$V�RI����0DUFK������DQG����
'HFHPEHU������ WKH�QHW�GHEW�FDSLWDO� UDWLR�FDOFXODWHG�DV�QHW�GHEW�GLYLGHG�E\� WRWDO� FDSLWDO� �QHW�GHEW� LV�
FDOFXODWHG�DV�WRWDO�ERUURZLQJV�OHVV�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�DQG�VKRUW�WHUP�ILQDQFLDO�LQYHVWPHQWV��LV�
DV�IROORZV��

�
���0DUFK ���'HFHPEHU

���� ����

)LQDQFLDO�/LDELOLWLHV �������������� ��������������
/HVV��&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV �������������� ��������������
1HW�'HEW �������������� ��������������
7RWDO�6KDUHKROGHUV�(TXLW\ ���������������� ����������������
7RWDO�6KDUH�&DSLWDO �������������� ��������������
*HDULQJ�5DWLR ��� ���

�
E��)LQDQFLDO�5LVN�)DFWRUV�
�
7KH�&RPSDQ\¶V�DFWLYLWLHV�H[SRVH�LW�WR�PDUNHW�ULVN��FXUUHQF\�ULVN��IDLU�YDOXH�LQWHUHVW�UDWH�ULVN��FDVK�IORZ�
LQWHUHVW�UDWH�ULVN�DQG�SULFH�ULVN���FUHGLW�ULVN�DQG�OLTXLGLW\�ULVN��&RPSDQ\¶V�ULVN�PDQDJHPHQW�SURJUDPPH�
JHQHUDO\� IRFXVHV� RQ� XQFHUWDLQW\� LQ� ILQDQFLDO� PDUNHWV� DQG� PLQLPL]LQJ� SRWHQWLDO� QHJDWLYH� HIIHFWV� RQ�
&RPSDQ\¶V�ILQDQFLDO�SHUIRUPDQFH��
� �
5LVN� PDQDJHPHQW�� LV� FRQGXFWHG� E\� D� WUHDVXU\� GHSDUWPHQW� ZLWK� SROLFLHV� DSSURYHG� E\� WKH� %RDUG� RI�
'LUHFWRUV�� 7UHDVXU\� GHSDUWPHQW� RI� WKH� &RPSDQ\� GHILQHV� DQG� HYDOXDWHV� WKH� ILQDQFLDO� ULVN�� DQG� E\�
ZRUNLQJ�ZLWK� WKH� RSHUDWLRQ� XQLWV� E\� XVLQJ� WRROV� WR� GHFUHDVH� WKH� ULVN��%RDUG� RI�'LUHFWRUV�PDLQWDLQV�
JHQHUDWHV� D� ZULWWHQ� SURFHGXUH� DERXW� IRUHLJQ� H[FKDQJH� ULVN�� LQWHUHVW� UDWH� ULVN�� FUHGLW� ULVN�� XVDJH� RI�
GHULYDWLYH�LQVWUXPHQWV�DQG�RWKHU�QRQ�GHULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV��DQG�HYDOXDWLQJ�H[FHVV�OLTXLGLW\�
RU�RWKHU�YDULRXV�ULVNV��
�
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� ��

���� 1$785(�$1'�/(9(/�2)�5,6.6�$5,6,1*�)520�),1$1&,$/�,167580(176��FRQW¶G��
�
E����&UHGLW�ULVN�PDQDJHPHQW��
�
'HWDLOV�RI�FUHGLW�ULVN�E\�FODVV�RI�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV

���0DUFK����� 5HODWHG�3DUWLHV 2WKHU 5HODWHG�3DUWLHV 2WKHU
'HSRVLWV
DW�%DQNV

0D[LPXP�FUHGLW�ULVN�H[SRVHG�DV�RI�EDODQFH�VKHHW�GDWH��$�%�&�'���
� ����������������������� ������������������ �������������������������� ������������������ �����������������������

��6HFXUHG�SRUWLRQ�RI�WKH�PD[LPXP�FUHGLW�ULVN�E\�JXDUDQWHHV��

� ��������������������� ������������������� �������������������������� ������������������ ��������������������������

$��1HW�ERRN�YDOXH�RI�ILQDQFLDO�DVVHWV�WKDW�DUH�QHLWKHU�SDVW�GXH�QRU��LPSDLUHG ����������������������� ������������������ �������������������������� ������������������ �����������������������

%��1HW�ERRN�YDOXH�RI�ILQDQFLDO�DVVHWV�WKDW�DUH�SDVW�GXH�EXW�QRW�LPSDLUHG� ��������������������� ��������������������� �������������������������� ������������������ ��������������������������

&��1HW�ERRN�YDOXH�RI�WKH�LPSDLUHG�DVVHWV
���3DVW�GXH��JURVV�DPRXQW� ��������������������� ��������������������� �������������������������� ������������������ ��������������������������
�����,PSDLUPHQW���� ��������������������� ��������������������� �������������������������� ������������������ ��������������������������
�����6HFXUHG�SRUWLRQ�RI�WKH�QHW�ERRN�YDOXH�E\�JXDUDQWHHV��HWF� ��������������������� ��������������������� �������������������������� ������������������ ��������������������������
���1RW�SDVW�GXH��JURVV�DPRXQW� ��������������������� ��������������������� �������������������������� ������������������ ��������������������������
�����,PSDLUPHQW���� ��������������������� ��������������������� �������������������������� ������������������ ��������������������������
�����6HFXUHG�SRUWLRQ�RI�WKH�QHW�ERRN�YDOXH�E\�JXDUDQWHHV��HWF� ��������������������� ��������������������� �������������������������� ������������������ ��������������������������

'��2II�EDODQFH�VKHHW�LWHPV�LQFOXGH�FUHGLW�ULVN ��������������������� ��������������������� �������������������������� ������������������ ��������������������������

7UDGH�5HFHLYDEOHV 2WKHU�5HFHLYDEOHV
5HFHLYDEOHV

�
��
��7KH�IDFWRUV�WKDW�LQFUHDVH�WKH�FUHGLW�UHOLDELOLW\��VXFK�DV�JXDUDQWHHV�UHFHLYHG�DUH�QRW�FRQVLGHUHG�LQ�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�RI�WKH�EDODQFH��
��

��*XDUDQWHHV�FRQVLVW�RI�JXDUDQWHH�OHWWHUV��JXDUDQWHH�QRWHV�DQG�PRUWJDJHV�REWDLQHG�IURP�WKH�FXVWRPHUV���
�
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�

�
� ��

���� 1$785(�$1'�/(9(/�2)�5,6.6�$5,6,1*�)520�),1$1&,$/�,167580(176��FRQW¶G��
�

E����&UHGLW�ULVN�PDQDJHPHQW��FRQW¶G��
�
'HWDLOV�RI�FUHGLW�ULVN�E\�FODVV�RI�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV

���'HFHPEHU����� 5HODWHG�3DUWLHV 2WKHU 5HODWHG�3DUWLHV 2WKHU
'HSRVLWV
DW�%DQNV

0D[LPXP�FUHGLW�ULVN�H[SRVHG�DV�RI�EDODQFH�VKHHW�GDWH��$�%�&�'���
� ��������������������� ������������������ �������������������������� ������������������ �����������������������

��6HFXUHG�SRUWLRQ�RI�WKH�PD[LPXP�FUHGLW�ULVN�E\�JXDUDQWHHV��

� ��������������������� ������������������� �������������������������� ������������������ ��������������������������

$��1HW�ERRN�YDOXH�RI�ILQDQFLDO�DVVHWV�WKDW�DUH�QHLWKHU�SDVW�GXH�QRU��LPSDLUHG ��������������������� ������������������ �������������������������� ������������������ �����������������������

%��1HW�ERRN�YDOXH�RI�ILQDQFLDO�DVVHWV�WKDW�DUH�SDVW�GXH�EXW�QRW�LPSDLUHG� ��������������������� ��������������������� �������������������������� ������������������ ��������������������������

&��1HW�ERRN�YDOXH�RI�WKH�LPSDLUHG�DVVHWV ��������������������� ��������������������� �������������������������� ������������������ ��������������������������
���3DVW�GXH��JURVV�DPRXQW� ��������������������� ��������������������� �������������������������� ������������������ ��������������������������
�����,PSDLUPHQW���� ��������������������� ��������������������� �������������������������� ������������������ ��������������������������
�����6HFXUHG�SRUWLRQ�RI�WKH�QHW�ERRN�YDOXH�E\�JXDUDQWHHV��HWF� ��������������������� ��������������������� �������������������������� ������������������ ��������������������������
���1RW�SDVW�GXH��JURVV�DPRXQW� ��������������������� ��������������������� �������������������������� ������������������ ��������������������������
�����,PSDLUPHQW���� ��������������������� ��������������������� �������������������������� ������������������ ��������������������������
�����6HFXUHG�SRUWLRQ�RI�WKH�QHW�ERRN�YDOXH�E\�JXDUDQWHHV��HWF� ��������������������� ��������������������� �������������������������� ������������������ ��������������������������

'��2II�EDODQFH�VKHHW�LWHPV�LQFOXGH�FUHGLW�ULVN ��������������������� ��������������������� �������������������������� ������������������ ��������������������������

7UDGH�5HFHLYDEOHV 2WKHU�5HFHLYDEOHV
5HFHLYDEOHV

�
�
��7KH�IDFWRUV�WKDW�LQFUHDVH�WKH�FUHGLW�UHOLDELOLW\��VXFK�DV�JXDUDQWHHV�UHFHLYHG�DUH�QRW�FRQVLGHUHG�LQ�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�RI�WKH�EDODQFH���
�

��*XDUDQWHHV�FRQVLVW�RI�JXDUDQWHH�OHWWHUV��JXDUDQWHH�QRWHV�DQG�PRUWJDJHV�REWDLQHG�IURP�WKH�FXVWRPHUV��
�
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�

�
� ��

���� 1$785(�$1'�/(9(/�2)�5,6.6�$5,6,1*�)520�),1$1&,$/�,167580(176��FRQW¶G��
�
E����&UHGLW�ULVN�PDQDJHPHQW��FRQW¶G��
�
&UHGLW� ULVN� UHIHUV� WR� WKH� ULVN� WKDW�FRXQWHUSDUW\�ZLOO�GHIDXOW�RQ� LWV�FRQWUDFWXDO�REOLJDWLRQV� UHVXOWLQJ� LQ�
ILQDQFLDO� ORVV� WR� WKH�&RPSDQ\��7KH�&RPSDQ\� DLPV� WR�GHFUHDVH� FUHGLW� ULVN�E\� WUDQVDFWLQJ�RQO\�ZLWK�
SDUWLHV�ZKR�KDV�FUHGLW�DVVXUDQFH�DQG�ZKHUH�SRVVLEOH��REWDLQLQJ�VXIILFLHQW�JXUDQWHH��&UHGLW�ULVNV�ZKLFK�
WKH�&RPSDQ\� LV� H[SRVHG� DQG� FUHGLELOLW\� RI� FXVWRPHUV� DUH� EHLQJ�PRQLWRUHG� UHJXODUO\�� &UHGLW� ULVN� LV�
EHLQJ�FRQWUROOHG�E\�WKH�ULVN�PDQDJHPHQW�FRPPLWWHH�WKURXJK�OLPLWV�ZKLFK�DUH�GHWHUPLQHG�DQG�DQQXDOO\�
FRQWUROOHG�E\�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV���
�

E����/LTXLGLW\�ULVN�PDQDJHPHQW���
�

7KH� XOWLPDWH� UHVSRQVLELOLW\� IRU� OLTXLGLW\� ULVN� PDQDJHPHQW� EHORQJV� WR� WKH� %RDUG� RI� 'LUHFWRUV�� 7KH�
%RDUG�RI�'LUHFWRUV�KDV�HVWDEOLVKHG�D�OLTXLGLW\�ULVN�PDQDJHPHQW�LQ�RUGHU� WR�PHHW�VKRUW��PLG�DQG�ORQJ�
WHUP� ILQDQFLQJ�� DQG� OLTXLGLW\� UHTXLUHPHQWV�� 7KH� &RPSDQ\� PDQDJHV� OLTXLGLW\� ULVN� E\� PRQLWRULQJ�
H[SHFWHG� DQG� DFWXDO� FDVK� IORZV� FORVHO\�� DQG� E\� PDLQWDLQLQJ� VXVWDLQDELOLW\� RI� VXIILFLHQW� ERUURZLQJ�
IXQGV�WKURXJK�PDWFKLQJ�PDWXULWLHV�RI�ILQDQFLDO�DVVHWV�DQG�OLELOLWLHV��
�

7KH� IROORZLQJ� WDEOHV� GHWDLO� WKH� &RPSDQ\¶V� UHPDLQLQJ� FRQWUDFWXDO� PDWXULW\� IRU� LWV� QRQ�GHULYDWLYH�
ILQDQFLDO� OLDELOLWLHV��7KH� WDEOHV�EHORZ�KDYH�EHHQ�GUDZQ�XS�EDVHG�RQ� WKH�XQGLVFRXQWHG� FDVK� IORZV�RI�
ILQDQFLDO�OLDELOLWLHV�EDVHG�RQ�WKH�HDUOLHVW�GDWH�RQ�ZKLFK�WKH�&RPSDQ\�FDQ�EH�UHTXLUHG�WR�SD\��7KH�WDEOH�
LQFOXGHV�ERWK�LQWHUHVW�DQG�SULQFLSDO�FDVK�IORZV���
�

/LTXLGLW\�ULVN�WDEOH��
�

&RQWUDFWXDO�WHUPV
&DUU\LQJ�
9DOXH

7RWDO�FRQWUDFWXDO�
FDVK�RXWIORZV�
�,�,,�,,,�

/HVV�WKDQ���
PRQWKV��,�

��WR����
PRQWKV��,,�

��WR���\HDUV�
�,,,�

1RQ�GHULYDWLYH�
���ILQDQFLDOV�OLDELOLWLHV
%DQN�ORDQV ����������������� ������������������������� ����������������� ����������������� ���������������
'HEW�VHFXULWLHV�LVVXHG ���������������� ������������������������ ���������������� ���������� �����������������������
)LQDQFLDO�OHDVH�OLDELOLWLHV ����������������� ������������������������� ������������������ ���������������� ����������������
/RQJ�WHUP�OLDELOLWLHV�IURP
���RSHUDWLQJ�OHDVH ������������������ �������������������������� ������������������ ������������������ �����������������������
7UDGH�SD\DEOHV ����������������� ������������������������� ����������������� ����������������������� �����������������������
2WKHU�OLDELOLWLHV ������������������ �������������������������� ������������������ ����������������������� �����������������������
7RWDO�OLDELOLWLHV ���������������� ������������������������ ���������������� ���������������� ���������������

&RQWUDFWXDO�7HUPV
&DUU\LQJ�
9DOXH

7RWDO�FRQWUDFWXDO�
FDVK�RXWIORZV�
�,�,,�,,,�

/HVV�WKDQ���
PRQWKV��,�

��WR����
PRQWKV��,,�

��WR���\HDUV�
�,,,�

1RQ�GHULYDWLYH�
���ILQDQFLDOV�OLDELOLWLHV
%DQN�ORDQV ����������������� ������������������������� ����������������� ����������������� ����������������
'HEW�VHFXULWLHV�LVVXHG ���������������� ������������������������ ���������������� ��������������� �����������������������
)LQDQFLDO�OHDVH�OLDELOLWLHV ����������������� ������������������������� ������������������ ���������������� ����������������
/RQJ�WHUP�OLDELOLWLHV�IURP
���RSHUDWLQJ�OHDVH ������������������ �������������������������� ������������������� ������������������ �����������������
7UDGH�SD\DEOHV ������������������ �������������������������� ������������������ ����������������������� �����������������������
2WKHU�OLDELOLWLHV ������������������� ��������������������������� ������������������� ����������������������� �����������������������
7RWDO�OLDELOLWLHV ���������������� ������������������������ ���������������� ��������������� ����������������

�

�
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�

�
� ��

���� 1$785(�$1'�/(9(/�2)�5,6.6�$5,6,1*�)520�),1$1&,$/�,167580(176��FRQW¶G��
�

E����0DUNHW�ULVN�PDQDJHPHQW��
�
'XULQJ� WKH� FXUUHQW� SHULRG�� DQ\� FKDQJH� WR� HLWKHU� H[SRVHG� ULVNV� RU� PDQDJHPHQW� DQG� PHDVXUHPHQW�
PHWKRGV�RI�WKHVH�ULVNV��ZDV�QRW�KDSSHQHG�FRPSDUHG�WR�WKH�SULRU�\HDU���
�
E������)RUHLJQ�FXUUHQF\�ULVN�PDQDJHPHQW�
�
7KH�FDUU\LQJ�DPRXQWV�RI� WKH�&RPSDQ\¶V� IRUHLJQ�FXUUHQF\�GHQRPLQDWHG�PRQHWDU\�DQG�QRQ�PRQHWDU\�
DVVHWV�DQG�PRQHWDU\�DQG�QRQ�PRQHWDU\�OLDELOLWLHV�DW�WKH�UHSRUWLQJ�SHULRG�DUH�DV�IROORZV��
�

7/�$PRXQW 86�'ROODU (XUR

���7UDGH�5HFHLYDEOHV ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
�D��0RQHWDU\�)LQDFLDO�$VVHWV� ���������������������� ���������������������� �����������������������
�E��1RQ�PRQHWDU\�)LQDQFLDO�$VVHWV ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
���2WKHU ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
��&855(17�$66(76 ���������������������� ���������������������� �����������������������
���7UDGH�5HFHLYDEOHV ������������������������� �����������������������������������������������
�D��0RQHWDU\�)LQDFLDO�$VVHWV� ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
�E��1RQ�PRQHWDU\�)LQDQFLDO�$VVHWV ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
���2WKHU ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
���121�&855(17�$66(76 ������������������������� �����������������������������������������������

���727$/�$66(76� ���������������������� ���������������������� �������������������

����7UDGH�3D\DEOH ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
����)LQDQFLDO�/LDELOLWLHV ��������������������� ��������������������������������������������
��D��0RQHWDU\�2WKHU�/LDELOLWLHV ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
��E��1RQ�0RQHWDU\�2WKHU�/LDELOLWLHV ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
����&855(17�/,$%,/,7,(6 ��������������������� ��������������������������������������������
���7UDGH�3D\DEOH ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
����)LQDQFLDO�/LDELOWLHV ���������������������� ���������������������������������������������
��D��0RQHWDU\�2WKHU�/LDELOLWLHV ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
��E��1RQ�0RQHWDU\�2WKHU�/LDELOLWLHV ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
����121�&855(17�/,$%,/,7,(6 ���������������������� ���������������������������������������������

���727$/�/,$%,/,7,(6 ��������������������� ��������������������������������������������

����2II�EDODQFH�6KHHW�'HULYDWLYH�,QVWUXPHQWV
1HW�$VVHW�/LDELOLW\�3RVLWLRQ����D���E� ���������������������������� ���������������������������� �����������������������

���D�'HULYDWLYH�)LQDQFLDO�$VVHWV ���������������������������� ���������������������������� �����������������������

���E�'HULYDWLYH�)LQDQFLDO�/LDELOLWLHV ���������������������������� ���������������������������� �����������������������

���1HW�)RUHLJQ�&XUUHQF\�$VVHWV�/LDELOLWLHV�3RVLWLRQ �������������������� ���������������������� ����������������

���0RQHWDU\�,WHPV�1HW�)RUHLJQ�&XUUHQF\�$VVHWV���
/LDELOLWLHV�����D����D������D���������D� �������������������� ���������������������� ����������������

���0DUFK�����

�
�
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� ��

���� 1$785(�$1'�/(9(/�2)�5,6.6�$5,6,1*�)520�),1$1&,$/�,167580(176��FRQW¶G��
�
E������)RUHLJQ�FXUUHQF\�ULVN�PDQDJHPHQW��FRQW¶G��
�

7/�$PRXQW 86�'ROODU (XUR

���7UDGH�5HFHLYDEOHV ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
�D��0RQHWDU\�)LQDFLDO�$VVHWV� ����������������������� ���������������������� �����������������������
�E��1RQ�PRQHWDU\�)LQDQFLDO�$VVHWV ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
���2WKHU ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
��&855(17�$66(76 ����������������������� ���������������������� �����������������������
���7UDGH�5HFHLYDEOHV ������������������������� ������������������������������������������������
�D��0RQHWDU\�)LQDFLDO�$VVHWV� ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
�E��1RQ�PRQHWDU\�)LQDQFLDO�$VVHWV ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
���2WKHU ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
���121�&855(17�$66(76 ������������������������� ������������������������������������������������

���727$/�$66(76� ����������������������� ���������������������� ��������������������

����7UDGH�3D\DEOH �������������������������� ������������������������� �����������������������
����)LQDQFLDO�/LDELOLWLHV ��������������������� ��������������������������������������������
��D��0RQHWDU\�2WKHU�/LDELOLWLHV ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
��E��1RQ�0RQHWDU\�2WKHU�/LDELOLWLHV ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
����&855(17�/,$%,/,7,(6 ��������������������� ������������������������� ����������������
���7UDGH�3D\DEOH ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
����)LQDQFLDO�/LDELOWLHV ���������������������� ���������������������������������������������
��D��0RQHWDU\�2WKHU�/LDELOLWLHV ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
��E��1RQ�0RQHWDU\�2WKHU�/LDELOLWLHV ���������������������������� ���������������������������� �����������������������
����121�&855(17�/,$%,/,7,(6 ���������������������� ���������������������������������������������

���727$/�/,$%,/,7,(6 ��������������������� ������������������������� ����������������

����2II�EDODQFH�6KHHW�'HULYDWLYH�,QVWUXPHQWV
1HW�$VVHW�/LDELOLW\�3RVLWLRQ����D���E� ���������������������������� ���������������������������� �����������������������

���D�'HULYDWLYH�)LQDQFLDO�$VVHWV ���������������������������� ���������������������������� �����������������������

���E�'HULYDWLYH�)LQDQFLDO�/LDELOLWLHV ���������������������������� ���������������������������� �����������������������

���1HW�)RUHLJQ�&XUUHQF\�$VVHWV�/LDELOLWLHV�3RVLWLRQ �������������������� ���������������������� ����������������

���0RQHWDU\�,WHPV�1HW�)RUHLJQ�&XUUHQF\�$VVHWV���
/LDELOLWLHV�����D����D������D���������D� �������������������� ���������������������� ����������������

���'HFHPEHU�����

�
�
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���� 1$785(�$1'�/(9(/�2)�5,6.6�$5,6,1*�)520�),1$1&,$/�,167580(176��FRQW¶G��
�
E������)RUHLJQ�FXUUHQF\�ULVN�PDQDJHPHQW��FRQW¶G��
�
)RUHLJQ�FXUUHQF\�VHQVLWLYLW\�DQDO\VLV�

�
7KH�&RPSDQ\�LV�H[SRVHG�WR�IRUHLJQ�H[FKDQJH�ULVN�DULVLQJ�IURP�YDULRXV�FXUUHQF\�H[SRVXUHV��SULPDULO\�
ZLWK�UHVSHFW�WR�86�'ROODU�DQG�(XUR���
�
7KH� IROORZLQJ� WDEOH� GHWDLOV� WKH� &RPSDQ\¶V� VHQVLWLYLW\� WR� D� ���� LQFUHDVH� DQG� GHFUHDVH� LQ� IRUHLJQ�
FXUUHQF\�DJDLQVW�7/������LV�WKH�VHQVLWLYLW\�UDWH�XVHG�ZKHQ�UHSRUWLQJ�IRUHLJQ�FXUUHQF\�ULVN�LQWHUQDOO\�WR�
NH\�PDQDJHPHQW�SHUVRQQHO�DQG�UHSUHVHQWV�PDQDJHPHQW¶V�DVVHVVPHQW�RI�WKH�SRVVLEOH�FKDQJH�LQ�IRUHLJQ�
H[FKDQJH� UDWHV�� 7KH� VHQVLWLYLW\� DQDO\VLV� LQFOXGHV� RQO\� RXWVWDQGLQJ� IRUHLJQ� FXUUHQF\� GHQRPLQDWHG�
PRQHWDU\� LWHPV�DQG�DGMXVWV� WKHLU� WUDQVODWLRQ�DW� WKH�SHULRG�HQG�IRU�D�����FKDQJH� LQ� IRUHLJQ�FXUUHQF\�
UDWHV��$�SRVLWLYH�QXPEHU�EHORZ�LQGLFDWHV�DQ�LQFUHDVH�LQ�SURILW�ORVV�RU�HTXLW\��
�

�$SSUHFLDWLRQ�� �'HSUHFLDWLRQ��� �$SSUHFLDWLRQ�� �'HSUHFLDWLRQ���
�RI�IRUHLJQ�
FXUUHQF\�

�IRUHLJQ�
FXUUHQF\�

�RI�IRUHLJQ�
FXUUHQF\�

�IRUHLJQ�
FXUUHQF\�

,Q�FDVH�RI�86�'ROODU�LQFUHDVHV�LQ�����DJDLQVW�7/
����86�'ROODU�QHW�DVVHW�OLDELOLW\ ���������� ����������� ���������� �����������
����86�'ROODU�KHGJHV���� ���� ���� ���� ����
���1HW�HIIHFW�RI�86�'ROODU������� ���������� ����������� ���������� �����������
,Q�FDVH�RI�(XUR�LQFUHDVHV�LQ�����DJDLQVW�7/
����(XUR�QHW�DVVHW�OLDELOLW\ ������������� ������������ ������������� ������������
����(XUR�KHGJHV���� ���� ���� ���� ����
���1HW�HIIHFW�RI�(XUR������ ������������� ������������ ������������� ������������

����������� ��������� ����������� ���������

���0DUFK�����
3URILW���/RVV (TXLW\

$SSUHFLDWLRQ 'HSUHFLDWLRQ $SSUHFLDWLRQ 'HSUHFLDWLRQ
RI�IRUHLJQ
FXUUHQF\

RI�IRUHLJQ
FXUUHQF\

RI�IRUHLJQ
FXUUHQF\

RI�IRUHLJQ
FXUUHQF\

,Q�FDVH�RI�86�'ROODU�LQFUHDVHV�LQ�����DJDLQVW�7/
����86�'ROODU�QHW�DVVHW�OLDELOLW\ ��������� ���������� ��������� ����������
����86�'ROODU�KHGJHV���� ���� ���� ���� ����
���1HW�HIIHFW�RI�86�'ROODU������� ��������� ���������� ��������� ����������
,Q�FDVH�RI�(XUR�LQFUHDVHV�LQ�����DJDLQVW�7/
����(XUR�QHW�DVVHW�OLDELOLW\ ������������� ������������ ������������� ������������
����(XUR�KHGJHV���� ���� ���� ���� ����
���1HW�HIIHFW�RI�(XUR������ ������������� ������������ ������������� ������������

����������� ��������� ����������� ���������

���'HFHPEHU�����
3URILW���/RVV (TXLW\

�
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�

E������,QWHUHVW�UDWH�ULVN�PDQDJHPHQW�
�
7KH�&RPSDQ\�ERUURZV�IXQGV�DW�IL[HG� LQWHUHVW� UDWH��5LVN�KHGJLQJ�VWUDWHJLHV�DUH�HYDOXDWHG�UHJXODU\� LQ�
RUGHU�WR�FRPSO\�ZLWK�LQWHUHVW�UDWH�DQWLFLSDWLRQV�DQG�GHILQHG�ULVNV���
�
,QWHUHVW�UDWH�VHQVLWLYLW\�DQDO\VLV�

�
7KH�GHWDLOV�RI�WKH�LQWHUHVW�EHDULQJ�ILQDQFLDO�DVVHWV�RI�WKH�&RPSDQ\�DUH�DV�IROORZV��
�

���0DUFK����� ���'HFHPEHU�����

)LQDQFLDO�/LDELOLWLHV �������������� ��������������

9DULDEOH�,QWHUHVW�5DWH�,QVWUXPHQWV

)LQDQFLDO�/LDELOLWLHV ���������� ����������

)L[HG�,QWHUHVW�5DWH�,QVWUXPHQWV

,QWHUHVW�3RVLWLRQ�7DEOH

�
���� ),1$1&,$/�,167580(176��)$,5�9$/8(�',6&/2685(6��

�

/RDQV�DQG

���0DUFK�����

UHFHLYDEOHV�
�LQFOXGLQJ�FDVK�

DQG�FDVK�
HTXLYDOHQWV�

)LQDQFLDO�
OLDELOLWLHV�DW�

DPRUWL]HG�FRVW &DUU\LQJ�YDOXH 1RWH
)LQDQFLDO�DVVHWV
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ���������� � ���������� ��
7UDGH�UHFHLYDEOHV ���������� � ���������� �

)LQDQFLDO�OLDELOLWLHV
%RUURZLQJV � ����������� ����������� ��
7UDGH�SD\DEOHV � ���������� ���������� �
'XH�WR�UHODWHG�SDUWLHV � ������� ������� �
2WKHU�ILQDQFLDO�OLDELOLWLHV � ��������� ��������� ��

/RDQV�DQG

���'HFHPEHU�����

UHFHLYDEOHV�
�LQFOXGLQJ�FDVK�

DQG�FDVK�
HTXLYDOHQWV�

)LQDQFLDO�
OLDELOLWLHV�DW�

DPRUWL]HG�FRVW &DUU\LQJ�YDOXH 1RWH
)LQDQFLDO�DVVHWV
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ���������� � ���������� ��
7UDGH�UHFHLYDEOHV ���������� � ���������� �� � �
)LQDQFLDO�OLDELOLWLHV � � �
%RUURZLQJV � ����������� ����������� ��
7UDGH�SD\DEOHV � ��������� ��������� �
'XH�WR�UHODWHG�SDUWLHV � ������ ������ �
2WKHU�ILQDQFLDO�OLDELOLWLHV � ������� ������� ��

�
�
��7KH�&RPSDQ\�PDQDJHPHQW�FRQVLGHUV�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQWV�RI�ILQDQFLDO�DVVHWV�DSSUR[LPDWH�WKHLU�IDLU�YDOXHV��
�
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���� ),1$1&,$/�,167580(176��)$,5�9$/8(�',6&/2685(6���FRQW¶G��
�

)DLU�9DOXH�RI�)LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV��
�
7KH�IDLU�YDOXHV�RI�ILQDQFLDO�DVVHWV�DQG�ILQDQFLDO�OLDELOLWLHV�DUH�GHWHUPLQHG�DQG�JURXSHG�DV�IROORZV��
�
x� /HYHO� ��� 7KH� IDLU� YDOXH� RI� ILQDQFLDO� DVVHWV� DQG� ILQDQFLDO� OLDELOLWLHV� ZLWK� VWDQGDUG� WHUPV� DQG�

FRQGLWLRQV�DQG�WUDGHG�RQ�DFWLYH�OLTXLG�PDUNHWV�DUH�GHWHUPLQHG�ZLWK�UHIHUHQFH�WR�TXRWHG�PDUNHW�
SULFHV��

�
x� /HYHO� ��� 7KH� IDLU� YDOXH� RI� RWKHU� ILQDQFLDO� DVVHWV� DQG� ILQDQFLDO� OLDELOLWLHV� DUH� GHWHUPLQHG� LQ�

DFFRUGDQFH�ZLWK� JHQHUDOO\� DFFHSWHG� SULFLQJ� PRGHOV� EDVHG� RQ� GLVFRXQWHG� FDVK� IORZV� DQDO\VLV�
XVLQJ�SULFHV�IURP�REVHUYDEOH�FXUUHQW�PDUNHW�WUDQVDFWLRQV��DQG�

�
x� /HYHO����7KH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�ILQDQFLDO�DVVHWV�DQG�ILQDQFLDO�OLDELOLWLHV�DUH�GHWHUPLQHG�ZKHUH�WKHUH�

LV�QR�REVHUYDEOH�PDUNHW�GDWD���
�

���� (9(176�$)7(5�7+(�5(3257,1*�3(5,2'�
�

1RQH�1RWHG��
�

���� 127(6�21�67$7(0(17�2)�&$6+�)/2:6�
�

���0DUFK ���'HFHPEHU
���� ����

&DVK�DW�EDQNV ���������� ����������
���'HPDQG�GHSRVLWV�
� ������� �������
���7LPH�GHSRVLWV�ZLWK�PDWXULW\�OHVV�WKDQ���PRQWKV ���������� ����������
([SHFWHG�FUHGLW�ORVV���� ����� �����
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�LQ�WKH�VWDWHPHQW�
���RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ ���������� ����������
/HVV��,QWHUHVW�LQFRPH�DFFUXDOV�RQ�FDVK�HTXLYDOHQWV ��������� ��������
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�LQ�WKH�VWDWHPHQW�
���RI�FDVK�IORZV ���������� ����������

�
�
��$V�RI����0DUFK������DQG����'HFHPEHU�������WKHUH�LV�EORFNHG�DPRXQW�IRU�VDODU\�SD\PHQWV�WR�SHUVRQQHO�IURP�
GHPDQG�GHSRVLW�DPRXQWV��
�
$V�RI����0DUFK������DQG����'HFHPEHU�������WKH�GHWDLOV�RI�WLPH�GHSRVLWV�DW�EDQNV�DUH�DV�IROORZV��
�
���0DUFK����� $PRXQW ,QWHUHVW�UDWH 0DWXULW\
7LPH�GHSRVLWV
7/ ���������� ������ ���-XQH�����
7/ ���������� ������ ���-XQH�����
7/ ������ ����� ��$SULO�����
7/ ��� ����� ��$SULO�����
7/ ������� ������ ��$SULO�����

����������
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� ��

���� 127(6�21�67$7(0(17�2)�&$6+�)/2:6��FRQW¶G��
�

���'HFHPEHU����� $PRXQW ,QWHUHVW�UDWH 0DWXULW\
7LPH�GHSRVLWV
7/ ���������� ������ ��)HEUXDU\�����
7/ ������� ������ ��-DQXDU\�����
7/ ����� ����� ��-DQXDU\�����
7/ ������ ������ ��-DQXDU\�����

����������

([SODQDWLRQV�DERXW� WKH�QDWXUH�DQG�OHYHO�RI�ULVNV�UHODWHG�WR�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�DUH�SURYLGHG�LQ�
1RWH�����
�

���� ',6&/2685(�2)�27+(5�0$77(56�7+$7�0$<�$))(&7�),1$1&,$/�67$7(0(176�
6,*1,),&$17/<�25� ,6�1(&(66$5<�)25�),1$1&,$/�67$7(0(176�72�%(�&/($5��
,17(535(7$%/(�$1'�&2035(+(16,%/(�

$Q� LQGLFWPHQW� ZDV� ILOHG� DJDLQVW� WKH� 3DUHQW� %DQN� RQ� ���2FWREHU� ����� E\� WKH�1HZ�<RUN� 6RXWKHUQ�
'LVWULFW�$WWRUQH\�*HQHUDO�RI�WKH�8QLWHG�6WDWHV�'HSDUWPHQW�RI�-XVWLFH��ZKLFK�UHSHDWHG�WKH�DOOHJDWLRQV�
PDGH�LQ�WKH�FDVH�DJDLQVW�WKH�IRUPHU�H[HFXWLYH�RI�WKH�3DUHQW�%DQN�IRU�YLRODWLRQ�RI�,UDQLDQ�VDQFWLRQV��
�

,QLWLDOO\�� WKH� 3DUHQW� %DQN� DSSOLHG� WR� WKH� 'LVWULFW� &RXUW� RQ� ��1RYHPEHU� ������ UHTXHVWLQJ� D� VSHFLDO�
DSSHDUDQFH� WR�GLVFXVV� WKH� LVVXHV�RI�REMHFWLRQ�DQG�GHQLDO�RI� MXGLFLDO� MXULVGLFWLRQ��DQG� UHMHFWLRQ�RI� WKH�
MXGJH�RI�WKH�FDVH��7KH�'LVWULFW�&RXUW�GLVPLVVHG�WKH�UHTXHVW�RI�WKH�VSHFLDO�DSSHDUDQFH�RQ���'HFHPEHU�
������7KH�3DUHQW�%DQN�DSSHDOHG�WKH�'LVWULFW�&RXUW
V�GHFLVLRQ�WR�WKH�6HFRQG�&LUFXLW�&RXUW�RI�$SSHDOV�
RQ����'HFHPEHU�������7KH�6HFRQG�&LUFXLW�&RXUW�RI�$SSHDOV�GLVPLVVHG�WKH�3DUHQW�%DQN
V�REMHFWLRQ�RQ�
���)HEUXDU\�������
�

,Q� WKH�PHHWLQJ� KHOG�E\� WKH�3DUHQW�%DQN
V�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�RQ� ���0DUFK������� LW�ZDV�GHFLGHG� WR�
DWWHQG�WKH�KHDULQJ�RQ����0DUFK������LQ�WKH�'LVWULFW�&RXUW�ZKHUH�WKH�FDVH�ZLOO�EH�GLVFXVVHG��WR�DFFHSW�
WKH�QRWLILFDWLRQ�RI�WKH�FDVH�DQG�WR�DSSRLQW�:LOOLDP�	�&RQQROO\�ODZ�ILUP�ZLWK�D�SUR[\�WR�UHSUHVHQW�WKH�
3DUHQW�%DQN�LQ�WKH�SURFHVV��
�

$W� WKH� KHDULQJ� RQ� ���0DUFK� ����� KHOG� LQ� WKH� 'LVWULFW� &RXUW�� LW� KDV� EHHQ� GHFLGHG� WR� SRVWSRQH� WKH�
KHDULQJ�WR���-XQH������GXH�WR�WKH�JOREDO�VFDOH�&29,'����RXWEUHDN��
�

7KH�3DUHQW�%DQN�FORVHO\�PRQLWRUV�WKH�SURVHFXWLRQ�SURFHVV�WKURXJK�VSHFLDOL]HG�86�ODZ�ILUPV��
�

7KH�DSSHDO�SURFHVV�RI�WKH�FDVH�ZKLFK�UHVXOWHG�LQ�FRQYLFWLRQ�IRU�WKH�GHIHQGDQW�IRUPHU�H[HFXWLYH�RI�WKH�
3DUHQW�%DQN��ZKR�ZDV�UHOHDVHG�RQ����-XO\������DQG�UHWXUQHG�EDFN�WR�7XUNH\��LV�RQJRLQJ��
�
(IIHFWV�RI�&29,'����
�
,Q�'HFHPEHU�������D�QHZ�W\SH�RI�FRURQDYLUXV��&29,'�����ZKLFK�HPHUJHG�LQ�:XKDQ�FLW\�RI�&KLQD��
FDXVHG� IDWDO� UHVSLUDWRU\� GLVHDVHV� DOO� RYHU� WKH�ZRUOG� DQG� QDPHG� DV� D� JOREDO� RXWEUHDN� E\� WKH�:RUOG�
+HDOWK�2UJDQL]DWLRQ�RQ����0DUFK�������9DULRXV�PHDVXUHV�KDYH�EHHQ�WDNHQ�DOO�RYHU�WKH�ZRUOG�LQ�RUGHU�
WR� DYRLG� WKH� QHJDWLYH� HIIHFWV� RI� WKH� GLVHDVH� WKDW� KDV� EHFRPH� D� SDQGHPLF�� DQG� GXH� WR� WKH�PHDVXUHV�
WDNHQ��WKHUH�KDYH�EHHQ�D�UHFHVVLRQ�LQ�HFRQRPLHV��
�
7KH� DVVXPSWLRQV� XVHG� LQ� GHWHUPLQLQJ� WKH� IDLU� YDOXHV� RI� LQYHVWPHQW� SURSHUWLHV� DQG� WKHUHIRUH� WKHLU�
YDOXHV�PD\�SRVVLEO\�FKDQJH�GXH�WR�WKH�HIIHFWV�RI�&29,'�����$OWKRXJK�� WKH�LPSDFW�RI�WKHVH�SRVVLEOH�
HIIHFWV�RQ�DVVXPSWLRQV�DQG�UDWLQJV�FDQQRW�EH�UHOLDEO\�PHDVXUHG�DV�RI�WKH�UHSRUWLQJ�GDWH�DQG�WKH\�PD\�
UHTXLUH�DQ�DGMXVWPHQW�LQ�WKH�IDLU�YDOXH�RI�LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV�LQ�WKH�VXEVHTXHQW�SHULRGV��
�
'XH�WR�WKH�IDFW� WKDW� WKH�HIIHFWV�RI�WKH�SDQGHPLF�DUH�VWLOO�EHLQJ�H[SHULHQFHG��DGYHUVH�HIIHFWV� WKDW�PD\�
DULVH�DQG�PDFURHFRQRPLF�LQGLFDWRUV�DUH�FORVHO\�PRQLWRUHG��
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�
$33(1',;� �� �� &21752/� 2)� &203/,$1&(� :,7+� 5(675,&7,216� 21� 7+(�
,19(670(17�3257)2/,2�
�
7KH� LQIRUPDWLRQ� FRQWDLQHG� KHUHLQ�� LV� VXPPDU\� LQIRUPDWLRQ� GHULYHG� IURP� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�
DFFRUGLQJ�WR�$UWLFOH����³&RPPXQLTXp�RQ�)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ�LQ�&DSLWDO�0DUNHW´�6HULDO��,,��1R�������
RI�WKH�&0%�DQG�SUHSDUHG�IRU�SXUSRVHV�RI�WKH�FRQWUROOLQJ�WKH�FRPSOLDQFH�ZLWK�SRUWIROLR�OLPLWDWLRQV�DV�
VHW�RXW� LQ� WKH�&0%¶V�6HULDO��,,,�1R�������FRPPXQLTXH��³&RPPXQLTXp�RQ�3ULQFLSOHV�5HJDUGLQJ�5HDO�
(VWDWH�,QYHVWPHQW�7UXVWV´��SXEOLVKHG�LQ�WKH�2IILFLDO�*D]HWWH�QXPEHUHG�������GDWHG����0D\�������
�
$V�RI����0DUFK�������WKH�&RPSDQ\�FRPSOLHG�ZLWK�WKH�UHVWULFWLRQV�WKDW�VWDWHG�RQ�WKH�SDUDJUDSK�³D��E��F��
o� DQG�G´�RI���WK����QG�DQG���WK� DUWLFOHV�RI� WKH�&0%¶V� FRPPXQLTXH�QR� ,,,������� ³&RPPXQLTXp�RQ�
3ULQFLSOHV� 5HJDUGLQJ� 5HDO� (VWDWH� ,QYHVWPHQW� 7UXVWV´�� SXEOLVKHG� LQ� WKH� 2IILFLDO� *D]HWWH� QXPEHUHG�
�������7KH�UDWLRV�UHODWHG�ZLWK�WKHVH�UHVWULFWLRQV�DUH�VKRZQ�EHORZ��
�
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)LQDQFLDO�VWDWHPHQW�SULPDU\�DFFRXQW�LWHPV 5HJXODWLRQV
���0DUFK�
������7/�

���'HFHPEHU�
������7/�

$ 0RQH\�DQG�FDSLWDO�PDUNHW�LQVWUXPHQWV 6HULDO��,,,�������$UWLFOH�����E� ���������� ����������
% 5HDO�HVWDWHV��EDVHG�RQ�UHDO�HVWDWHV��ULJKWV�EDVHG�RQ�UHDO�HVWDWHV 6HULDO��,,,�������$UWLFOH�����D� ������������� �������������
& 6XEVLGLDULHV 6HULDO��,,,�������$UWLFOH�����E� �� ��

'XH�IURP�UHODWHG�SDUWLHV��QRQ�WUDGH� 6HULDO��,,,�������$UWLFOH�����I� �� ��
2WKHU�DVVHWV ����������� �����������

' 7RWDO�$VVHWV 6HULDO��,,,�������$UWLFOH����N� ������������� �������������
( /RDQV�DQG�ERUURZLQJV 6HULDO��,,,�������$UWLFOH��� ����������� �����������
) 2WKHU�ILQDQFLDO�OLDELOLWLHV 6HULDO��,,,�������$UWLFOH��� �� ��
* )LQDQFLDO�OHDVLQJ�REOLJDWLRQV 6HULDO��,,,�������$UWLFOH��� ���������� ����������
+ 'XH�WR�UHODWHG�SDUWLHV��QRQ�WUDGH� 6HULDO��,,,�������$UWLFOH�����I� �� ��
ø (TXLW\ 6HULDO��,,,�������$UWLFOH��� ������������� �������������

2WKHU�OLDELOLWLHV ���������� ����������
' 7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�HTXLW\ 6HULDO��,,,�������$UWLFOH����N� ������������� �������������

2WKHU�ILQDQFLDO�LQIRUPDWLRQ 5HJXODWLRQV
���0DUFK
������7/�

���'HFHPEHU
������7/�

$� 3RUWLRQ�RI�PRQH\�DQG�FDSLWDO�PDUNHWV�LQVWUXPHQWV�IRU�UHDO�HVWDWH�SD\PHQWV�RI���\HDUV 6HULDO��,,,�������$UWLFOH�����E� �� ��
$� 7LPH�GHSRVLW��GHPDQG�GHSRVLW��7/���IRUHLJQ�FXUUHQF\ 6HULDO��,,,�������$UWLFOH�����E� ���������� ����������
$� )RUHLJQ�FDSLWDO�PDUNHW�LQVWUXPHQWV 6HULDO��,,,�������$UWLFOH�����G� �� ��
%� )RUHLJQ�UHDO�HVWDWHV��EDVHG�RQ�UHDO�HVWDWHV�SURMHFWV��ULJKWV�IRU�UHDO�HVWDWHV 6HULDO��,,,�������$UWLFOH�����G� �� ��
%� ,GOH�ODQG 6HULDO��,,,�������$UWLFOH�����F� �� ��
&� )RUHLJQ�6XEVLGLDULHV 6HULDO��,,,�������$UWLFOH�����G� �� ��
&� ,QYHVWPHQW�LQ�WKH�RSHUDWLQJ�FRPSDQ\ 6HULDO��,,,�������$UWLFOH��� �� ��
- 1RQ�FDVK�ORDQV 6HULDO��,,,�������$UWLFOH��� ����������� �����������

.
0RUWJDJH�DPRXQWV�RQ�ODQG�WKDW�SURMHFW�WR�EH�GHYHORSHG�EXW�
WKH�RZQHUVKLS�GRHV�QRW�EHORQJ�WKH�HQWLW\ 6HULDO��,,,�������$UWLFOH�����H�� �� ��

/ 7RWDO�LQYHVWPHQWV�RI�PRQH\�DQG�FDSLWDO�PDUNHW�LQVWUXPHQWV�DW�RQH�FRPSDQ\ 6HULDO��,,,�������$UWLFOH�����O�� �� ��
�
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3RUWIROLR�5HVWULFWLRQV 5HJXODWLRQV &DOFXODWLRQ 0LQ�0D[�5DWH
���0DUFK��
������7/�

���'HFHPEHU
������7/�

�
0RUWJDJH�DPRXQWV�RQ�ODQG�WKDW�SURMHFW�WR�EH�GHYHORSHG�EXW�
WKH�RZQHUVKLS�GRHV�QRW�EHORQJ�WKH�HQWLW\ 6HULDO��,,,�������$UWLFOH�����H� .�' 0D[LPXP���� �� ��

� 5HDO�HVWDWHV��EDVHG�RQ�UHDO�HVWDWHV�SURMHFWV��ULJKWV�IRU�UHDO�HVWDWHV 6HULDO��,,,�������$UWLFOH�����D���E� �%�$���' 0LQLPXP���� ������ �����
� 0RQH\�DQG�FDSLWDO�PDUNHW�LQVWUXPHQWV�DQG�DVVRFLDWHV 6HULDO��,,,�������$UWLFOH�����E� �$�&�$���' 0D[LPXP���� ����� �����

�
)RUHLJQ�UHDO�HVWDWHV��EDVHG�RQ�UHDO�HVWDWHV�SURMHFWV��
ULJKWV�IRU�UHDO�HVWDWH�DVVRFLDWHV��
FDSLWDO�PDUNHW�LQVWUXPHQWV

6HULDO��,,,�������$UWLFOH�����G� �$��%��&���' 0D[LPXP���� �� ��

� ,GOH�/DQG 6HULDO��,,,�������$UWLFOH�����F� %��' 0D[LPXP���� �� ��
� ,QYHVWPHQW�LQ�RSHUDWLQJ�FRPSDQ\ 6HULDO��,,,�������$UWLFOH��� &��' 0D[LPXP���� �� ��
� %RUURZLQJ�/LPLW 6HULDO��,,,�������$UWLFOH��� �(�)�*�+�-��ø 0D[LPXP����� ������ ������
� 7LPH�'HSRVLW��'HPDQG�'HSRVLW��7/���)RUHLJQ�&XUUHQF\ 6HULDO��,,,�������$UWLFOH�����E�� �$��$���' 0D[LPXP���� ����� �����
� 7RWDO�LQYHVWPHQWV�RI�PRQH\�DQG�FDSLWDO�PDUNHW�LQVWUXPHQWV�DW�RQH�FRPSDQ\ 6HULDO��,,,�������$UWLFOH�����O� /�' 0D[LXPXP���� �� ��

�


